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Comite de Investimentos - Jaeneiro/20i9

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/01/2019 — Participantes: Eduardo Satrapa. Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Aos dez dias do més de Janeiro do ano de dois mil ¢ dezenove, as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS. em atendimento a
prévia convocagdo do responsdvel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinania deste
Comité relativa ao més de dezembro/2018, reuniram-se, ordinariamente. todos os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
— IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador
deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram.
anteriormente, distribuidas. a saber: 1) Cenario macroecondmico de curto, médio e
longo prazo e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos.
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberacdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relagdo as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este orgdo previdenciario, in casu, janeiro/2019,
dentre outras que espelham a situagdo macroeconémica no curto. médio e longo prazo.
se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em
sua 219" Reunifio Ordinaria ocorrida nos dias 11 e 12 de Dezembro/2018. uma vez que
suas decisbes desencadeiam. indubitavelmente, reacdes em todos os setores da
economia e, por conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada. estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “ O Copom decidiu, por unanimidade. manter a taxa Selic em 6.5% a.a. A
atualizacdo do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes
observagtes:

Indicadores recentes da atividade ccondmica continuam evidenciando recuperagdo
gradual da economia brasileira:

O cenario externo permanece desafiador para economias emergentes. Os principais
riscos estdo associados ao aumento da aversdo ao risce nos mercados internacionais. a
normatizacido das taxas de juros em algumas economias avancadas e a incertezas
referentes ao coméreio global;

O Comité avalia que diversas medidas de infla¢ao subjacenie se encontram em niveis
apropriados ou confortaveis. inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo
econdmico € a politica monetaria;
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As expectativas de inflagdo para 2018. 2019. 2020 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3.7%. 4.1% ¢ 4.0% respectivamente. As expectativas para
2021 permanecem em torno de 3,75%: e

No cendrio com trajetdrias para as taxas Selic ¢ de cambio extraidas da pesquisa Focus.
as proje¢des do Copom situam-se em torno de 3.7% para 2018, 3.9% para 2019 e 3.6%
para 2020. Esse cendrio supde. entre outras hipdteses, trajetoria de taxa Selic que
encerra 2018 em 6,5% a.a., se eleva a 7.50% a.a. em 2019 ¢ atinge 8.00% a.a. em 2020.
Também supde trajetoria de taxa de cdmbio que termina 2018 em R$3.78/USS$, e tanto
2019 quanto 2020 em R$3.80/USS. Nesse cendrio, as projecdes para a inflagdo de
precos administrados sdo de 6.1% para 2018, 5.1% para 2019 e 3,9% para 2020.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenario basico para a inflagfio envolve fatores de
risco em ambas as direcdes. mas com maior peso nos dois ultimos riscos, listados
abaixo. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode produzir trajetdria
prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado. (i1) uma frustragdo das expectativas
sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode
afetar prémios de risco e elevar a trajetoria da inflagdo no horizonte relevante para a
politica monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (iii) deterioracdo do cendrio
externo para economias emergentes. O Comité julga que houve uma elevagdo do risco
(1) e arrefecimento (ii).

Considerando o cenario basico, o balancgo de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis. o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutencfio da taxa basica de
juros em 6,5% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e
balango de riscos para a inflacdo prospectiva e ¢ compativel com a convergéncia da
inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condug¢do da politica monetaria. que
inclui o ano-calendario de 2019 ¢, em menor grau. de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessdrios na
economia brasileira ¢ essencial para a manutengio da inflacdo baixa no médio ¢ longo
prazos, para a queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagdo sustentavel da
economia. O Comité ressalta ainda que a percepgiio de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecondmicas correntes.

Todos os membros do Comité voltaram a enfatizar que a aprovago e implementacio
das reformas, notadamente as de natureza fiscal, e de ajustes na economia brasileira sdo
fundamentais para a sustentabilidade do ambiente com inflagdo baixa e estavel. para o
funcionamento pleno da politica monetaria e para a redu¢io da taxa de juros estrututal
da economia, com amplos beneticios para a sociedade.

O Copom ressalta ainda que a percepgéo de continuidade da agenda de reformas afeta as
expectativas e proje¢des macroecondmicas correntes.

Os membros do Comité destacaram também a importincia de outras iniciativas que
visam aumento de produtividade, ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia
¢ melhoria do ambiente de negécios. Esses estorcos sdo fundamentais para a retomada
da atividade econdmica e da trajetoria de desenvolvimento da economia brasileira.
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Na avalia¢ao do Copom, a evolugdo do cenario basico e do balango de riscos prescreve
manutencgio da taxa Selic no nivel vigente. O Copom ressalta que 0s proximos passos
da politica monetaria continuardo dependendo da evolugiio da atividade econdmica. do
balango de riscos ¢ das projegdes ¢ expectativas de inflagao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Ilan Goldfajn (Presidente).
Carlos Viana de Carvalho, Coralina de Assis Barros, Mauricio Costa de Moura. Otavio
Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa
Marques e Tiago Couto Berriel. Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por
este Comité de investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo
IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos contetidos dispostos nas atas de suas
ultimas reunides. Ndo obstante . com observancia nas ultimas decisoes proferidas pelo
COPOM-BACEN, relativamente a condugo da politica monetéria ( estimulativa), este
Comité de Investimentos entende que os indices da taxa bésica da economia, como
estratégia para a aceleragdo da atividade econdmica, ante ao quadro atual. tendem a
fechar o ano, na casa dos 6.5% (taxa Selic), dependendo do cendrio macroeconémico,
tanto interno quanto externo. Diante disso, tais medidas . em caso de reduc¢do na taxa
sclic até, pelo menos. o final do presente exercicio, estimulardo o crescimento
econdmico, sobretudo. por conta da oferta de crédito mais barato, ante a diminui¢ao nos
juros do financiamentos bancdrios, multiplicando a geracdo de empregos, por
conseqiiéncia. Ademais. devemos levar em consideragdo que a reducdo dessa taxa.
também diminuird o custo de financiamento da divida publica, ampliando o espago para
os investimentos publicos. Este Comité se apdia ainda, para fins de deliberagdo dos
temas pautados na presente reunido ordinaria, no resumo do mercado financeiro.
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se
fundamenta nas Gltimas apostas dos principais cconomistas atuantes no mercado
financeiro para a composi¢io do relatério de mercado FOCUS-BACEN, divuigado em
14/12/2018, o qual retrata uma ligeira queda na expectativa do indice da inflagdo anual
medida pelo indice IPCA, passando de 3.94% para 3.71% para o exercicio de 2018,
dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo (6,5%). Ja a
medic¢do da economia. com base no Produto Interno Bruto (PIB). teve suas proje¢oes
apontando para o fim do quadro de recess@o técnica com uma ligeira queda, mantendo o
indice de 1.30% para o exercicio de 2018 e, ainda, com baixissimo indice de
crescimento do setor industrial brasileiro, alias, o setor mais atingido da macroeconomia
nacional. ao longo do exercicio de 2017 ¢ com expectativa de pouca melhora para o
presente exercicio. Este Comité entende que por conta do quadro macroeconémico
atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestao prudente de sua carteira
de investimentos, alocando. estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus
ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa ¢ varidvel, compostos por taxas pos-
fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre “ACOES” e “GESTAO
DURATION™, por se apresentarem, no presente momento, como as melhores opgoes
para fins de alocacgfio estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo
sempre a observancia dos limites impostos pela Resolu¢do CMN 3922/10 ¢ 4604/17 ¢
pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarguia
Previdenciaria. Com relagdo a macroeconomia internacional, destacamos o temor de
uma escalada no conflito entre China e Estados Unidos e mercados financeiros iniciam
2019 com quedas, devido a dados piores na China e preocupacdes com o crescimento
global, porém segundo informagdes do relatério da Sulamérica Investimentos, a qual
também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal
publicaciio, in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Os principais
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indices futuros de a¢des americanos operam em queda também, com o S&P500
recuando -1,47%. Houve uma recuperag@o nas tltimas horas, uma vez que ele chegou a
ter queda de -2,1%. A curva de juros americana esta empinando. com 0s contratos mais
curtos recuando (2 anos a 2,4934% a.a.) e os mais longos subindo (10 anos a 2.6611%
a.a.). O dolar esta se valorizando contra quase todas as moedas do mundo, com o indice
DXY subindo 0.16%. Algumas moedas de paises em desenvolvimento se depreciam de
maneira muito forte contra o délar, com o destaque sendo Turquia (-1.53%) ¢ India (-
0,89%). Na semana o destaque em termos de dados ocorrerd na quinta-feira (ISM) e na
sexta-feira (payroll). 2) EUROPA: as bolsas também operam em queda. O indice
paneuropeu STOXX600 cai -0.99%, com recuos de -1,01% no FTSE100 de Londres, -
1,191% no CAC40 de Paris e -0.53% no DAX de Frankfurt. O euro estd se depreciando
contra o délar, -0,26%. cotado a US$/€ 1.1435. A libra esta se depreciando mais, -
0,42%, a US$/£ 1.2686. O PMI de manufatura da Zona do Euro ficou em 51.4, em linha
com as prévias divulgadas anteriormente e com as expectativas. 3) ASIA: as bolsas
fecharam em queda. O indice MSCI Asia Pacifico ex Japdo recuou -1,9% e a bolsa de
Xangai caiu -1,15%, apos o PMI Caixin na China vir abaixo do esperado ¢ abaixo de
50. indicando contragdo. Ele ficou em 49.7. abaixo do valor esperado pelo mercado
(50.2) e no menor nivel desde mai/2017. acompanhando outro dado divulgado durante o
teriado (o PMI oficial) que também ficou abaixo do esperado (49.4 contra 50.0) ¢ em
niveis ndo vistos ha 2 anos. A bolsa do Japdo ndo operou devido a feriado. O iene é uma
das poucas moedas que se valoriza contra o dolar hoje, +0.74%. cotado a ¥/USS 108.93.
Ap6s leituras e debates a respeito de tal publica¢do, este Comité entende que a
tendéncia de crescimento da economia mundial é uma incerteza, ainda que moderada.
propicia incertezas nos indices do fluxo cambial nacional, sobretudo, se levarmos em
consideragio que o Brasil assume papel de grande fornecedor de commodiiies para as
demais potencias econdmicas mundiais “ Os indices de precos de commodities
comegam o ano em queda. O indice geral da Bloomberg recua -0,06%, mas com recuo
forte no prego do petroleo. O prego do barril tipo WTT estd em USS 45,09, um recuo de
-0,70%. Os melais preciosos, como 0 ouro, estdo subindo de preco.”. Tal situacdo tende
a um recuo na bolsa brasileira ¢ uma desvalorizacio da moeda nacional, combinado
com 0 aumento acima do esperado do indice de pregos TPC-S, dentre outros. 2}
Avalia¢do dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité
analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes previdenciarias.
relativas ao més de competéncia — novembro/2018 — constataram que tais repasses
foram efetuados fora do prazo legal, contudo com os devidos encargos por atraso. sendo
cfetuado pelo Legislativo em 19/12/2018 ¢ pelo executivo em 10/01/2019. O montante
repassado por esses Entes, além de outros orgos, totalizou: RS 1.228.812,15. sendo R$
41.545,06 — 13% ¢ RS 46.928.93 dez/2018 da Camara ¢ R$ 1.140.338,16 da Prefeitura (
repassado a contribuicdo Patronal, ressaltando que ndc foram efetuados os repasses do
meés de Dez/2018 e 13° de 2018) e, desta feita, ficou APROVADA. ap6s deliberacéo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunifio ordinaria. ante ao montante
total repassado a este Orgéo previdenciario. a aplicacio de RS 1.140.000.00 em aiivos
financeiros, o que totaliza praticamente 100%, em compara¢ic ao montante dos
repasses previdencidrios. retro citados. tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do
meés corrente, fatores macroecondmicos. além de critérios legais de liquidez
rentabilidade e. principalmente, diversificacdo dos fundos de investimentos. dentre
outros. Foram verificados e analisados. ainda, os valor ja aplicados, individualmente.
em cada fundo que compde a carteira de investimentos do TPREM CAIEIRAS. Nio
foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisdes de perdas
ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
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financeiro, sobretudo. por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio. tais como:
greve dos caminhoneiros, copa do mundo, eleicdes presidenciais, dentre outros. Nao
obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros
deste Comité APROVARAM a realizagdo das seguintes aplicacées financeiras, a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 401.759.06 no fundo CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP- CAIXA ECONOMICA FEDERAL-
Advindo de remanejamento do fundo CAIXA MEGA FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL; 2) R$ 1.140.000,00 no
fundo BRADESCO SELECTION FI ACOES — BANCO BRADESCO — advindos de
repasse das contribui¢des previdenciarias relativas ao més dezembro/novembro/2018,
fica AUTORIZADA a aplicacdo dos recursos ainda ndo repassados, citados acima no
fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA. Ademais, os
membros deste Comité verificaram que até a presente data. a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou. no fechamento do més de
dezembro/2018, inconsisténcia e desenquadramento no fundo HORUS VETOR
MULTIMERCADO, mas, de acordo com o regulamento do fundo. os cotistas estdo
sujeitos a uma caréncia de 1280 dias, ainda assim. ja foram tomadas todas as medidas
cabiveis em relacio ao mesmo e que este Comité teve ciéncia de convocagdo de
Assembléia Geral Extraordinéria de cotistas para o dia vinie ¢ dois de janeiro de dois
mil e dezenove para tratar de assuntos relativos ao enquadramento do fundo em questdo.
sobretudo, por conta da necessidade de se manter revalidado o CRP — Certificado de
Regularidade Previdenciaria. Ndo obstante, os membros deste Comité, apos andlise do
cenario macroecondmico ¢ do fluxo de caixa deste orgio previdenciario, relativamente
ao més de janeiro/2019 — APROVARAM a efetivagdo dos seguintes RESGASTES
financeiros: 1) R§ 402.624,70 do fundo CAIXA MEGA F1 REFERENCIADO DI LP —
CAIXA ECONOMICA FEDERAIL~ para fins de remanejamento de valores visando
alcangar a meta atuarial anual para o fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS
RF — CAIXA ECONOMICA FEDERAL e; 2) R$ 904.000.00 do fundo CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL — para fins de quitagio da folha de pagamento do més de
janeiro € outros compromissos financeiros do IPREM CAIEIRAS do presente més, fica
AUTORIZADO o resgate para fins de devolugio da taxa de Administra¢io do ano de
2018 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M! TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA.
N&o obstante, os membros deste Comité, apos avaliacdo do cenario macroecondmico,
retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e. principalmente,
visando o alcance da meta atuarial anual de 2019 decidiram APROVAR o scguinte
remanejamento ( alocagdo estratégica) de valores entre 0s alivos que compde a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS., a saber: RS 402.624.70 no fundo CAIXA
MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL - para o fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF. Em
continuidade, os membros deste Comité, apds andlises e debates, concluiram que.
apesar de todos os esforgcos a serem realizados por esta Administracdo Indireta. as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
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atravessam e atravessario o cendrio macroecondomico nacional. no curto prazo ¢ no e
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos do resultado das eleigdes &=
presidencial nacional/2018 e das expectativas quanto as reformas, em especial. a \

reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situa¢do faz com que se torne dificil,

com vistas as ultimas projecoes apontadas pelos principais analistas do mercado

financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial. ou seja, —
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IPCA+6%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo
prudente de suas aplica¢des financeiras em busca de se alcancar essa meta atuarial.
Ademais, ante a essa politica de gestio dos fundos. adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e
a atual instabilidade ( volatilidade ) por qual atravessa o mercado financeiro, este
Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, diversificar seus ativos
financeiros. em fundos com disponibilidade/resgate D40 c¢/c titulos publicos e a¢oes
diversificadas em fundos tipo “ACOES” e “GESTAO DURATION”, principalmente
por conterem compostos pré ¢ pos tixados. de médio e longo prazo, idéias para
resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais. apo6s deliberagdo, na
presente reunido ordinaria. os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser
oportuna, pelos motivos retro expostos, em especial a diversificagdo dos ativos, a
aquisicdo de novo produto de investimentos — BRADESCO SELECTION FI ACOES —
BANCO BRADESCO — “fundo segmentado em agdes livres”, a saber. Quanto ao
cumprimento de secu calculo atuarial. ante o cendrio macroccondémico ¢ as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2019, conforme
indicadores acima. o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de IPCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019. sendo 4.00% referentes ao IPCA/2019,
apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN
). acrescidos de 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao havera aquisicao de fundos
de investimento atrelados a direitos creditérios ( Fdic )} durante o més de janeiro/2019.
3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates. quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS. os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execuclo, em andamento, da projecio do
fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente aos meses de dezembro/2018 ¢
inicio de janeiro/2019. 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos: Os
membros deste Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM, na presente
reunifo ordindria. ante ao cendrio macroecondémico de curto, médio e longo prazo. pela
aquisi¢do de novo fundo de investimento - BRADESCO bELECTION F1 ACOES -
BANCO BRADESCO - “fundo segmentado em acdes livres” ., a saber . E
APROVARAM o resgate total (desinvestimento) do fundo CAIXA MEGA FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL que compde a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. §) Assuntos Gerais: Reestruturagdo
do Comité de Investimentos. calculo atuarial. Assembléias de fundos, CRP (Certificado
de Regularidade Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo
fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordindria. ficando,
desde ja, os membros deste Comité. convocados para a proxima reunido ordinaria, a
realizar-se na data de 08/02/2019 as 10 horas. na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagdo dos
investimentos em aplicagdes financeiras; Proposi¢io de investimentos e
desinvestimentos. dentre outros assuntos gerais. () material de apoio serd enviado aos
membros deste Comité, previamente, em MOMENLO 0POItuno, Nada mais a relatar,

assinam a presente Ata os seguintes mem 04: f /
s /.
EDUARDO SATRAPA: s £
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instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras

CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos ~ Fevereiro/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/02/2019 — Participantes: Eduarde Satrapa. Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Muecelini Turbuk.

Aos oito dias do més de fevereiro do ano de dois mil e dezenove. as 10h. na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento a
prévia convocagdo do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do
[PREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordindria deste
Comité relativa ao més de janeiro/2019, reuniram-se. ordinariamente, todos os membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM
CAIEIRAS. abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité
procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais loram, anteriormente.
distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro: Deste tema. destacamos, invariavelmente. que
uma das fontes mais importantes utilizadas como base para deliberagdes deste Comite,
na presente reunido ordinaria, em relagao as aplicagdes financeiras a serem executadas
por este orgdo previdencidrio. in casu. fevereiro/2019, dentre outras que espelham a
situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo
proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 2207 Reunido Ordinaria
ocorrida nos dias 03 e 06 de fevereiro/2019, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia. nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisio, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “ O Copom decidiu. por
unanimidade. manter a taxa Selic em 6,5% a.a. A atualizacdo do cenario béasico do
Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Indicadores recentes da atividade econdmica continuam evidenciando recuperacao
gradual da economia brasileira;

O cenario externo permanece desafiador, mas com alguma redugao ¢ alteragéo do perfil
de riscos. Por um lado, diminuiram os riscos de curto prazo associados a normalizagdo
das taxas de juros em algumas economias avangadas. Por outro lado, aumentaram os
riscos associados a uma desaceleragio da economia global. em fungdo de diversas
incertezas, como as disputas comerciais ¢ o Brexit:

O Comite avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente se encontram em niveis
apropriados ou confortaveis, inclusive 0s componentes mais sensiveis ao ciclo

econdmico ¢ a politica monetaria; /"_\
'
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As expectativas de inflagdo para 2019, 2020, 2021 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3.9%. 4.0% e 3.75% respectivamente.

No cenario com trajetorias para as taxas de juros e de cAmbio extraidas da pesquisa
Focus, as proje¢des do Copom situam-se em torno de 3,9% para 2019 e 3.8% para 2020.
Esse cendrio supde. entre outras hipoteses, trajetoria de taxa Selic que encerra 2019 em
6.5% a.a., se eleva a 8.00% a.a. em 2020. Também supde trajetoria de taxa de cambio
que termina 2019 em R$3,70/US$ e 2020 em R$3.75/US$. Nesse cendrio. as proje¢des
para a inflagfio de precos administrados sdo de 5.1% para 2019 e 4,7% para 2020.

Contudo. o Comité ressalta que em seu cenario basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as dire¢des, mas com maior peso nos dois ultimos riscos listados
abaixo, portanto. com assimetria. Por um lado. (1) o nivel de ociosidade elevado pode
produzir trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (i) uma frustracdo
das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetoria da inflagdo no horizonte
relevante para a politica monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (i11) deterioragao
do cendrio externo para economias emergentes. O Comité avalia que, desde sua reunido
anterior, especialmente quanto ao cenario externo, houve arrefecimento dos riscos
inflaciondrios.

Considerando o cenario basico. o balanco de riscos ¢ o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutencdo da taxa basica de
juros em 6,5% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e
balango de riscos para a inflaglo prospectiva e € compativel com a convergéncia da
inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condugdo da politica monetaria. que
inclui o ano-calendario de 2019 e, com peso menor e gradualmente crescente. de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas ¢ ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para a manutenc¢io da inflagdo baixa no médio e longo
prazos, para a queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagdo sustentavel da
economia. O Comité ressalta ainda que a percepcdo de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecondémicas correntes.

Todos os membros do Comité voltaram a enfatizar que a aprovagdo ¢ implementagdo
das reformas. notadamente as de natureza fiscal, ¢ de ajustes na economia brasileira sdo
fundamentais para a sustentabilidade do ambiente com inflagdo baixa ¢ estével, para o
funcionamento pleno da politica monetaria e para a reducdo da taxa de juros estrutural
da economia, com amplos beneficios para a sociedade.

O Copom ressalta ainda que a percepcdo de continuidade da agenda de reformas afeta as
expectativas e proje¢Oes macroecondmicas correntes.

Os membros do Comité destacaram também a importancia de outras iniciativas que
visam aumento de produtividade, ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia
e melhoria do ambiente de negdcios. Esses esforgos sdo fundamentais para a retomada
da atividade econémica e da trajetoria de desenvolvimento da economia brasileira.

Na avalia¢do do Copom, a evolugfo do cenario basico e do balango de riscos desde sua

reunifio em dezembro (219° reunifio). Todos concluiram pela manutenciio da taxa Sefic
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em 6,5% a.a.0 Copom ressalta que os proximos passos na condugdo da politica
monetaria continuardo dependendo da evolu¢do da atividade econémica, do balanco de
riscos e das projegdes e expectativas de inflagdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: [lan Goldfajn (Presidente).
Carlos Viana de Carvalho, Coralina de Assis Barros. Mauricio Costa de Moura. Otavio
Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza. Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto
Berriel. Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
Investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo [PREM
CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteudos dispostos nas atas de suas ultimas
reunides. N&o obstante . com observancia nas ultimas decisdes proferidas pelo
COPOM-BACEN, relativamente a condugio da politica monctéria ( estimulativa), este
Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para a aceleragdo da atividade econdmica. ante ao quadro atual. tendem a
fechar o ano, na casa dos 6,3% (taxa Selic), dependendo do cenario macroecondmico,
tanto interno quanto externo. Diante disso, tais medidas . em caso de reducdo na taxa
selic até, pelo menos, o final do presente exercicio, estimulardo o crescimento
ccondmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais barato. ante a diminui¢fo nos
Juros do financiamentos bancarios, multiplicando a geragdo de empregos. por
conseqiiéncia. Ademais, devemos levar em consideragio que a redugdo dessa laxa,
também diminuira o custo de financiamento da divida piblica, ampliando o espago para
0s investimentos publicos. Este Comité se apoia ainda, para {ins de deliberagio dos
temas pautados na presente reunido ordindria. no resumo do mercado financeiro.
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se
fundamenta nas Gltimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado
financeiro para a composigao do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em
25/01/2019. o qual retrata um aumento na expectativa do indice da inflagdo anual
medida pelo indice [PCA, passando de 3.71% para 4.00% para o exercicio de 2019,
dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo (6,5%). Ja a
medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve suas proje¢des
apontando para o fim do quadro de recessdo técnica com uma evolugio, mantendo o
indice de 2,50% para o exercicio de 2019 e, ainda, com uma leve evolugdo o indice de
crescimento do setor industrial brasileiro. o setor mais atingido da macroeconomia
nacional, ao longo do exercicio de 2018 e com expectativa de melhora para o presente
exercicio. Este Comité entende que por conta do quadro macroecondmico atual, o
IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestio prudente de sua carteira de
investimentos, alocando, estrategicamente. no més corrente, a maior parte de seus ativos
financeiros em titulos publicos de renda fixa e varidvel. compostos por taxas pos-
fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre “ACOES” ¢ “GESTAO
DURATION”, por se apresentarem. no presente momento. como as melhores op¢des
para fins de alocacdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS. cabendo
sempre a observancia dos limites impostos pela Resolu¢do CMN 3922/10 ¢ 4604/17 e
pela atual politica de investimentos aprovada ¢ seguida por esta Autarquia
Previdenciaria. Com relagdo a4 macroeconomia internacional. No Brasil. dados de
atividade reforgam cendrio de recuperagdo moderada. Nos EUA, Fed sinaliza que novos
ajustes da politica monetaria dependerdo da trajetoria da economia., porém segundo
informagdes do relatorio da Bram. a qual também foi debatida e avaliada por este
Comité. na presente reunido ordindria. Tal publicagdo, in suma, retrata o seguinte
quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa de juros, mas

modificou sua percep¢io sobre os proximos passos da politica monetaria. Em decisde—

—
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undnime, a taxa de juros foi mantida entre 2.25% a.a ¢ 2,50% a.a. conforme o esperado.

No comunicado apos a reunido, o E‘Ld continuou construtivo com relagdo ao
crescimento econdmico, especialmente no que tange ao mercado de trabalho e ao
consumo das familias. O Fed também refor¢ou que a inflacdo segue proxima da meta de
2.0%. Dessa vez, o comunicado excluiu a mengdo sobre o balango de riscos da
economia. preferindo destacar que o comité estd monitorando a evolucdo dos dados.

Ademais, o comunicado nao indicou qual o intervalo de tempo € a direcdo do proximo
passo da politica monetaria, preferindo sinalizar que sera paciente para realizar futuros
ajustes na taxa de juros. Outro ponto que surgiu na decisdo foi a questdao do ritmo de
redugdo do balango de ativos do Fed, para o qual os membros afirmaram estarem
prontos para recalizar ajustes dependendo da evolugao dos dados. Na entrevista apos a
reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, revelou preocupagio com a atual fraqueza
da economia global e seus desdobramentos para a economia norte-americana € para o
mercado. De modo geral, Powell defendeu que futuros ajustes na taxa de juros. bem
como na redugfo do balango de ativos, dependerdo da evolucdo dos dados econdmicos.
Acreditamos que a robustez da demanda doméstica ¢ as condigdes apertadas no
mercado de trabalho levardo o FED a retomar as altas de juros. No momento, mantemos
o cendrio de duas altas de juros nesse ano. Ainda nos EUA, tivemos a divulgacido dos
dados de mercado de trabalho em janeiro. que corroborou a visdo de desempenho
robusto da economia. No més, foram geradas 304 mil vagas de trabalho, patamar bem
acima do esperado pelo mercado (175 mil). elevando a media dos ultimos trés meses
para 241 mil vagas, ante 232 mil vagas no més anterior. A taxa de desemprego subiu de
3,9% para 4.0%. em virtude, principalmente, do maior numero de pessoas no mercado
de trabalho, provocando um aumento da taxa de participagdo (PEA/PIA) de 63,1% para
63.2%. Por fim, os salarios mantiveram o© crescimento dc 3.2% em termos anuais. Outro
dado que evidencia o bom desempenho da economia ¢ o ISM, indice de confianca da
industria, que entre dezembro ¢ janeiro acelerou de 54,1 para 56,6 pontos. 2) EUROPA:

o PIB do 4° trimestre apresentou novamente um crescimento fraco. O PIB do 4°
trimestre teve expansio de 0,2%. mesma varia¢io do trimestre anterior € ¢em linha com
as proje¢des do mercado. Em termos anuais, o crescimento foi de 1,2%. desacelerando
em relagdo ao 3° trimestre (1,6%). No ano, a regido cresceu 1.8%. apos alta de 2.4% em
2017. Na margem, o PIB da Espanha registrou expansfio de 0,7% no trimestre, sc
mantendo como o grande destaque da regido. A Franca. por seu turno, manteve o ritmo
de crescimento de 0.3%. Afetada pela crise politica, a Itdlia entrou em recessdo no
trimestre, ao contrair 0,2%, apds queda de 0.1% no 3° trimestre. No caso da Alemanha,
o PIB ainda ndo foi divulgado oficialmente. mas deverd confirmar um crescimento
modesto de 0.1%, ante recuo de 0.3% no 3° trimestre. Os dados do 4° trimestre
refor¢aram o cendrio de enfraquecimento da cconomia na regidao da Zona do Euro,
impactada ndo apenas por fatores internos (crise na Itdlia, problemas de legislagdo para
produgdo de automdéveis na Alemanha ¢ protestos na Franga), quanto externos { Brexit ¢
tensdo comercial entre EUA e China). Julgamos que os efeitos pontuais desses eventos
serido mitigados ao longo do ano, ¢ a partir de condi¢des solidas da demanda doméstica,
a economia cres¢a 1.5% em 2019. 3) ASIA: Na China. os dados de confianca da
industria (PMI) sinalizam a continuidade da contragde da atividade em janeiro. Entre
dezembro ¢ janeiro o PMI oficial da industria subiu de 494 para 49.5 pontos. Ny -

‘ NHOS8-469/-9AVE-NIAN-Z :01uawnaop op oBIpod 0 awlojul 8 ,[enBip 0JUBWINJ0P JeplfeA, ul| - 1g°AoB ds 8] 0ssaso.d-a//:dny assaoe
[euiblio oAInbJe o JsA nojs riNYeuIsse 81gos sagdewlojul J81qo vied "dS3D1-8 BwalSIS “MNFINL INITIDNIA VLYNTY :¥0d FLININIVLIOIA OAVYNISSY OLNINNDOA 3d VIdOD
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pontos no periodo. Em decorréncia do baixo patamar da confianga, novos estimulos
deverdo ser adotados nos proximos meses a fim de reverter a piora do cenario nos
proximos trimestres. Apos leituras e debates a respeito de tal publicagio. este Comité
entende que a tendéncia de crescimento da economia mundial é uma incerteza, ainda
que moderada. propicia incertezas nos indices do fluxo cambial nacional, sobretudo. se
levarmos em consideragdo que o Brasil assume papel de grande fornecedor de
commodiiies para as demais potencias econdmicas mundiais. Tal situagio tende a uma
recuperagdo moderada na bolsa brasileira e uma desvaloriza¢do da moeda nacional.
combinado com o aumento acima do esperado do indice de precos IPC-S, dentre outros.
2) Avalia¢io dos investimentos: Na presente reunido. os membros deste Comité
analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes previdenciarias,
relativas ao més de competéncia — dezembro/13° salario ¢ janeiro/2019 — constataram
que tais repasses foram efetuados fora do prazo legal, contudo com devidos encargos
por atraso, sendo efetuado pelo Legislativo em 30/01/2019 e pelo executivo em
31/01/2019, 04/02/2019 e 08/02/2019. O montante repassado por esses Entes. além de
outros orgdos, totalizou: RS 4.788.568.72, sendo RS 48.137.42 jan/2019 da Camara e
R$ 1.624.781.07 dez/2018. R$ 1.523.120, 4() 13%2018 ¢ R$ 1.592.529.77 jan/2019 da
Prefeitura ( deixando assim os repasses previdenciarios todos regularizados) e ainda a
amortizagio da liquidagdo do fundo HORUS VETOR MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO no valor de RS 226.386.69. desta feita. ficou APROVADA, apos
deliberagéo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante
ao montante total repassado a este 6rgéo previdenciario, a aplicacfo de 5.021.000.00 em
ativos financeiros, o que totaliza praticamente 100%, em compara¢do ao montante dos
repasses previdencidrios, retro citados, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa do
mes  corrente, fatores macroecondémicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificagdo dos fundos de investimentos, dentre
outros. Foram verificados ¢ analisados. ainda. os valor ja aplicados, individualmente,
em cada fundo que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nao
foram apontadas inconsisténcias, até¢ o presente momento, salvo as provisoes de perdas
ocasionadas e contabilizadas. em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como:
elei¢des presidenciais, reforma da previdéncia. dentre outros. Nio obstante. no intuito
de se alcangar a meta atuarial anual, de forma prudente. 0os membros deste Comité
APROVARAM a realizagio das seguintes aplicagdes financeiras, a serem realizadas em
momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.624.000.00 no fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - Advindo de
repasse do més de dezembro/2018: 2) R$ 1.523.000.00 no fundo CAIXA BRASIL
GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL -
Advindo de repasse do 13°2018 3) 1.874.000.00 no fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - Advindos de
repasse das contribui¢des previdenciarias relativas ao més janeiro/2019 e amortizagdo
do funde Horus Vetor Multimercado. 4) R$ 3.500.000.00 no fundo BB ACOES
ALOCACAO FI ACOES PREVIDENCIARIO — BANCO DO BRASIL — Advindos de
remancjamento do fundo BB IMA-BS TIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP. 5)
2.500.000,00 no fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -
BANCO BRADESCO — Advindos de remanejamento do fundo CAIXA BRASIL IDKA
IPCA 2* TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL. Fica AUTORIZADO a aplica¢do advinda de dismbm;ao de cotas do fundo
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 11l FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO no fundo

BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVIDENCIARIO — BANCO DO BRASIL.

{i) (A A “\\ ‘/
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Ademais, os membros deste Comité verificaram que até a presente data. a carteira de
ativos financeiros do [PREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
janeiro/2019, inconsisténcia ¢ desenquadramento no fundo HORUS VETOR
MULTIMERCADO, mas, de acordo com o regulamento do fundo. os cotistas cstdo
sujeitos a uma caréncia de 1280 dias, ainda assim. ja foram tomadas todas as medidas
cabiveis em relagdio ao mesmo e que um membro deste Comité ( Roberta Sellmer
Bertolo) esteve presente na Assembléia do fundo no dia 22 de janeiro de 2019, e como
resultado da Assembléia ficou deliberado e aprovado a liquidagdo do fundo, inclusive a
primeira parcela da liquidacdo ja foi feita em 07/02/2019 no valor de R$ 226.386.69,
isso mostra o primeiro passo para enquadramento do presente fundo e deste Instituto,
sobretudo, por conta da necessidade de se manter revalidado o CRP — Certificado de
Regularidade Previdenciaria. Nao obstante, os membros deste Comité, apds analise do
cendrio macroecondmico e do fluxo de caixa deste drgio previdenciario, relativamente
ao més de janeiro/2019 — APROVARAM a eletivagdo dos seguintes RESGASTES
financeiros: 1) R$ 143.917.74 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA — CAIXA ECONOMICA FEDERAL- para fins de
devolugdo de valores de taxa de administracdo ndo utilizada no exercicio de 2018 e: 2)
R$ 2.500.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL para fins de remanejamento
para o fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA — BANCO
BRADESCO 3) R$ 3.500.000.00 do fundo BB IMA-B5 FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO LP - para fins de remancjamento para o fundo BB ACOES
ALOCACAO FI ACOES PREVIDENCIARIO — BANCO DO BRASIL 4) RS
920.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL — para fins de quitagdo da
folha de pagamento do més de fevereiro e outros compromissos financeiros do IPREM
CAIEIRAS do presente més. Ndo obstante, os membros deste Comité. apds avaliacio
do cendrio macroeconémico. retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM
CAIEIRAS ¢, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de 2019
decidiram APROVAR o seguinte remancjamento ( alocagdo estraiégica) de valores
entre 0s ativos que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, a saber:
1) R$ 2.500.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2¢ TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL o fundo BRADESCO
ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA — BANCO BRADESCO 2) RS
3.500.000,00 do fundo BB IMA-BS IFIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP para
o fundo BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVIDENCIARIO — BANCO DO
BRASIL. Em continuidade, os membros destc Comité, apds analises e debates.
concluiram que, apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragio
Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) ¢ das incertezas
que atravessam e atravessardo o cenario macroccondmico nacional, no curto prazo € no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos do resultado das eleigdes
presidencial nacional/2018 ¢ das expectativas quanto as reformas, em especial, a
reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situagio faz com que se torne dificil.
com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo cdlculo atuarial. ou seja.
IPCA+6%, sobretudo. porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo
prudente de suas aplicacdes financeiras em busca de se alcancar essa meta atuarial.
Ademais. ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS ¢

a atual instabilidade ( volatilidade ) por qual atravessa o mercado financeiro. este
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Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, diversificar seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos e acdes
diversificadas em fundos tipo “ACOES” ¢ “GESTAO DURATION”, principalmente
por conterem compostos pré e pos fixados, de médio e longo prazo, idéias para
resguardar a carteira de ativos. no presente momento. Ademais, apos deliberaciio, na
presente reunido ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser
oportuna, pelos motivos reto expostos, em especial a diversificac@o dos ativos. Quanto
ao cumprimento de seu calculo atuarial. ante o cenario macroecondmico € as
expectativas/projegdes do mercado financeiro. a respeito do IPCA/2019, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de IPCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 4.00% referentes ao IPCA/2019,
apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado linanceiro ( FOCUS-BACEN
), acrescidos de 6% projetados em seu caleulo atuarial. Ndo havera aquisi¢io de fundos
de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de fevereiro/2019.
3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates. quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugido, em andamento, da proje¢do do
fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos meses de janeiro/2019 e inicio
de fevereiro/2019. 4) Proposi¢ao de investimentos ¢ desinvestimentos: Os membros
deste Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM. na presente reunido
ordindria, ante ao cenario macroeconémico de curto, médio ¢ longo prazo. pela nio
aquisi¢ao de novo fundo de investimento . a saber. Nio ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de fundos que compde a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Célculo atuarial, Assembléias de fundos, CRP
(Certificado de Regularidade Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia ¢ ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunifio ordindria.
ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido
ordinaria, a realizar-se na data de 11/03/2019 as 10 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta:
Avaliagdo dos investimentos em aplicagbes financeiras; Proposicdo de investimentos ¢
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio serd enviado aos

membros deste Comité, previamente, em m‘lcmu opertuno. Nada mais a relatar,
assinam a presente Ata 0s seguintes mem hr

EDUARDO SATRAPA 8";
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instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Marco/2019

ATA DE REUNIAG DQ COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11/03/2019 — Participantes: Eduarde Satrapa. Roberta Sellmer Bertolo ¢ Renata
Mucelini Turbuk.

Aos onze dias do més de marco do ano de dois mil ¢ dezenove, as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento &
prévia convocacdo do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador). nos termos da At de Reunifo Ordindria deste
Comité relativa ao més de fevereiro/2019, reuniram-se. ordinariamente. todos os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
— IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicic aos trabathos, o Coordenador
deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroecondmico de curto, médio e
longe praze e expectativas do mercado fimanceiro: Deste tema, destacamos,
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberagcdes deste Comuité. na preseate reunifio ordindria, em relacfio as aplicacBes
financeiras a serem executadas por este orgdo previdenciario. in casu. margo/2019.
dentre outras que espelham a situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo,
se refere a Gltima decisfo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN. em
sua 220" Reunifio Ordinaria ocorrida nos dias 05 e 06 de fevereiro/2019, uma vez gue
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacdes em todos os setores da
economia e, por conseqiiencia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada. estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “ O Copom decidiu, por unanimidade, manter a taxa Selic em 6.5% a.a. A

atualizagdic do cenério basico do Copom pode ser descrita com as seguintes
observagdes:

indicadores recentes da atividade econdmica continuam evidenciando recuperacio
gradual da economta brasileira;

O cenario externc permanece desafiador, mas com alguma redugdo ¢ alteragio do perfil
de riscos. Por um lado, diminuiram os riscos de curto prazo associados & normalizac¢io
das taxas de juros em algumas economias avangadas. Por outro lado. aumentaram os
riscos associados a uma desaceleracfio da economia global, em funcdo de diversas
incertezas, como as disputas comerciais e o Brexit;

C Comité€ avalia que diversas medidas de inflacdo subjacente se encontram erm niveis
apropriados ou confortdveis, meivsive ¢&8 componentes mals sensiveis ao ciclo
econdmico ¢ a politica monetdria;

™,
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As expectativas de inflagdo para 2019, 2020. 2021 apuradas pela pesquisa Focus
¥

encontram-se em torno de 3.9%. 4.0% e 3,75% respectivamente.

No cendrio com trajetdrias para as taxas de juros ¢ de cambio extraidas da pesquisa
Focus, as proje¢des do Copom situam-se em torno de 2.9% para 2019 e 3.8% para 2020.
Esse cendrio supde, entre outras hipoteses, trajetoria de taxa Selic que encerra 2019 em
6,5% a.a., se eleva a 8.00% a.a. em 2020. Também supde trajetéria de taxa de cdmbio
que termina 2019 em R$3.70/USS e 2020 em R$3.75/USS. Nesse cendario, as projecdes
para a inflag8o de precos administrados sdo de 5.1% para 2019 ¢ 4,7% para 2020.

Contudo, o Comiteé ressalta que em seu cenario basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as diregbes, mas com maior peso nos dois ultimos riscos listados
abaixo, portanto, com assimetria. Por um lado. (i) o nivel de ociosidade elevado pode
produzir trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (i1} uma frustragio
das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risce e clevar a trajetoria da inflagdo no horizonte
relevante para a politica monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (1i1) deterioracio
do cenario externo para economias emergentes. O Comilté avalia que, desde sua reunido
anterior, especialmente quanto ao cendrio externo, houve arrefecimento dos riscos
inflacionarios.

Todos os membros do Comité voltaram a enfatizar que a aprovacdo ¢ implementagio
das reformas, notadamente as de natureza fiscal, e de ajustes na economia brasileira sdo
fundamentais para a sustentabilidade do ambiente com inflacdo baixa e estavel, para ¢
funcionamento pleno da politica monetéria e para a redugio da taxa de juros estrutural
da economia, com amplos beneficios para a sociedade.

Na avaliagdo do Copom, a evolucdo do cendario basico € do balango de riscos desde sua
reunido em dezembro (219° reunifio). Todos concluiram pela manuten¢do da taxa Selic
em 6,5% a.a.0 Copom ressalta que os proximos passos na conducio da politica
monetaria continuardo dependendo da evolucio da atividade econémica, de balango de
riscos e das projecdes e expectativas de inflacdo.

Considerando o cendrio basico, o balanco de riscos € 0 amplo conjunto de informagdes
disponiveis, ¢ Copom decidiu. por unanimidade, pela manutencdo da taxa bdsica de
juros em 6,5% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e
balango de riscos para a inflagdo prospectiva ¢ ¢ compativel com a convergéneia da
infla¢@o para a meta no horizonte relevante para a condugio da politica monetéria. que
inclui o ano-calendario de 2019 e, com peso menor ¢ gradualmente crescente. de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira & essencial para a manutencio da infla¢do baixa no médio ¢ longo
prazos, para a queda da taxa de juros estrutural ¢ para a recuperacdo sustentavel da
economia. O Comité ressalta ainda que a percepgdo de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas e proje¢tes macroeconémicas correntes,

O Copom ressalta ainda que a percepedo de continuidade da agenda de reformas afeta as
expectativas e projegdes macroecondmicas correntes.
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Os membros do Comité destacaram também a importdncia de outras iniciativas que
visam aumento de produtividade, ganhos de eficiéncia. maior flexibilidade da economia
e melhoria do ambiente de negocios. Esses esforcos sdo fundamentais para a retomada
da atividade econdmica e da trajetoria de desenvolvimento da economia brasileira.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comitéd: Tlan Goldfajn (Presidente),
Carlos Viana de Carvalho. Coralina de Assis Barreos. Mauricio Costa de Moura, Otavio
Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza. Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto
Berriel. Tal decisfio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos. em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo IPREM
CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteddos dispostos nas atas de suas altimas
reunides. Nio obstante, com observédncia nas Gltimas decisoes proferidas pelo COPOM-
BACEN, relativamente a condugfio da politica monetdria { estimulativa), este Comité de
Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para
a aceleracdo da atividade econdémica, ante ao guadro atual, tendem a fechar o ano, na
casa dos 6,5% (taxa Selic). dependendo do cendrio macroeconémico. tanto interno
quanto externo. Diante disso, tais medidas, em caso de redugdo na taxa selic até, pelo
menos. o final do presente exercicio, estimularo o crescimento econémico. sobretudo,
por conta da oferta de créditc mais barato, ante a diminuigdo nos juros dos
financiamentos bancarios, multiplicando a geracdo de empregos, por consegiiéncia.
Ademais, devemos levar em consideragdo que a redugiio dessa taxa, também diminuira
o custo de financiamento da divida publica, ampliando o espago para 0s investimentos
publicos. Este Comité se apoia ainda, para fins de deliberacio dos temas pautados na
presente reunifo ordindria, no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa
de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas tltimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado {inanceiro para a composi¢do
do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 15/02/2G19, o qual retrata um
uma ieve queda na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA.
passando de 4,00% para 3.87% para o exercicio de 2019, dentro do teto (total) da
meta inflaciondria definida pelo governo (6,5%). Ja a medicio da economia, com
base no Produto Interno Bruto (PIB). teve suas projecdes apontando para o fim do
quadro de recessdo técnica com uma evolugdo, mantendo o indice de 2.48% para o
exercicio de 2019 e, ainda, com uma leve evoluglo ¢ indice de crescimento do sstor
industrial brasileiro. o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do
exercicio de 2018 e com expectativa de melhora para ¢ presente exercicio. Este Comité
entende que por conta do quadro macroecondmico atval, o [PREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando,
estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em titulos
publicos de renda fixa e variavel, compostos por taxas pos-fixadas, diversificadas com
taxas prefixadas entre “ACOES”.“GESTAO DURATION” & “IRF-M1 , por se
apresentarem, no presente momento, como as melhores opgdes para fins de alocagio
estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observéncia
dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e 4604/17 ¢ pela atual politica de
investimentos aprovada ¢ scguida por esta Autarguia Previdenciaria. Com relagdio a
macroeconomia internacional, No Brasil, dados de atividade refor¢am cendrio de
recuperagdo moderada, porém segundo informagdes do relatorio da  Sulamérica
investimentos, a qual também foi debatida ¢ avaliada por este Comité, na presente
reunido ordindria. Tal publicacfio, in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS
UNIDOS: mercados também operam no vermetho, enquanto investidores esperam pelos
numeros sobre o mercado de trabalho de fevereiro. que serfio divulgados amanhi. Os

{

| N\ \

NOdP-02aS-XNAZ-19AN-Z :01uswnoop op ob1pgo 0 awloul 8 ,[enlip 01uUaWNI0P JepIfeA, Jul| - ig'AoB-ds 801 0ssa00.d-8)/:dny assaoe
[euibuo oAinbre 0 JaA NOJa eINJRUISSE 8100S SBQdRWIOUI IB1M0 Bled "dSID1-8 BWAISIS “MNFHNL INITIONW VLVYNIY :HO0d ILNINTVLIOIA OAVNISSY OLNINND0A 3A VIdOD



indices futuros de agdes da bolsa de Nova York apontam para uma abertura em baixa: o
futuro do Dow Jones perde 0.31%. no momento: do S&P 500 cai 0.23%: do Nasdag
perde 0,26%. O juro pago pelo T-Bond de 10 anos recua 0.34%. situande-se em 2,684%
ao ano, enquanto o dodlar n3o mostra tendéncia clara diante da cesta de moedas
representada pelo indice DXY. 2) EUROPA: mercados operam em baixa, mas de olho
na reunido de politica monetéria do Banco Central Europeu (BCE), nesta manha.
Espera-se que diante da fraqueza da economia européia, o BCE anuncie nova inje¢fio de
linhas de crédito para estimular a economia. No momento. o indice pan-europeu de
agdes, STOXX600, recua (,34%: em Londres, ¢ FISE100 perde 0.44%; o CAC40 cal
0.33% em Paris; 0 DAX tem queda de 0,49% em Frankfurt. O euro € negociado a US$
mercados de a¢des fecharam sem direcio Unica, pesando, também, a tensdo em torno da
espera pelos resultados das negociagdes comerciais enire EUA ¢ China. O indice MSCI
Asia Pacific encerrou a sessio com queda de 0,6%. Na China, ¢ dia foi de ganhos
moderados. O indice Xangai Composto subiu 0,14%, nesta quinta-feira. Por outro lado,
0 Hang Seng teve queda de 0.89% em Hong Kong. interrompendo uma sequéncia de
quatro pregdes em alta. O tom foi igualmente negativo em Toquio, onde o Nikkei caiu
0.65%. O dolar € negociado a 111,70 ienes, nfo mostrando tendéncia clara. Em Seul, o
indice Kospi fechou com baixa de 0.43%; em Taiwan, ¢ Taiex recuou 0.44%
. ApoOs leiuras e debates a respeito de tal publicagdo, este Comité entende que a
tendéncia de crescimento da economia mundial ¢ uma incerteza, ainda que moderada,
provocando assim uma instabilidade nos indices do fluxo cambial nacional, sobretudo.
a disparada do risco-pais se refletiu em forte desvalorizagdo do Real frente ao Délar, da
ordem de 4,23%. Entre as 47 principais divisas internacionais, a moeda brasileira teve o
segundo pior desempenho no més de margo. perdendo apenas para o Peso Argentino,
pais que atravessa adversidades de outra ordem de grandeza. 2) Avaliacio dos
investimentos: Na presente reunifio, os membros desie Comité analisaram os
documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdencidrias, relativas ao més de
competéncia — fevereiro/2019 — constataram que tais repasses foram efetuados dentro
do prazo legal, sendo efetuado pelo Legislativo em 28/02/2019 e pelo executivo em
08/03/2019. O montante repassado por esses Entes, além de outros drgfos. totalizou: R$
1.634.224,77. sendo RS 50.013.04 fevereiro/2019 da Camara e RS 1.584.211.73
fevereiro/2019 da Prefeitura ¢ desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacio
realizada pelos membros deste Comité na presente reunidc ordindria, ante ao montante
total repassado a este érgio previdenciario, a aplicacio de R$ 1.610.250,29 em ativos
financeiros, o que totaliza, praticamente 100%, em comparagio ao montante dos
repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do
més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente. diversificagfio dos fundos de investimentos. dentre
outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados.
INDIVIDUALMENTE, em cada fundo gue compde a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS. Néo foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento,
salvo as provisdes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em virtude de volatilidade
observada no mercado financeire, sobretudo. por conta de fatores ocorridos ao longo do
exercicio, tais como: reforma da previdéncia, dentre outros. Ndo obstante, no intuito de
se alcangar a meta atuarial anual, de forma prudente. 0s membros deste Comité
APROVARAM a realizagic das seguintes aplicacdes financeiras, j4 realizadas e a
serem tealizadas em momento oportuno. a saber: 1) R$ 1.000.000,00 no fundo
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA — BANCO BRADESCO -

Advindo de repasse do més de fevereiro/2019; 2) R$ 500.000,00 no fundo CAIXA
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BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL - Advindo de repasse do més de tevereiro de 2019 3) 110.250,29 no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M1 TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL — Advindos de sobra de taxa de adm de janeiro e fevereiro
de 2019. 4) R$ 1.200.006,00 no fundo BB ACOES ALOCACAO FI ACOES
PREVIDENCIARIO — BANCO DO BRASIL — Advindos de remanejamento do fundo
BB IMA-BS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP. fica APROVADA a
aplicacdo de amortizagdo advinda de liquidacio do fundo HORUS VETOR
MULTIMERCADQO no fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO.
Ademais, os membros deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
fevereiro/2019, inconsisténcia ¢ desenquadramente no fundo HORUS VETOR
MULTIMERCADO, mas. de acordo ¢com o regulamento do fundo, os cotistas estdo
sujeitos a uma caréncia de 1280 dias, ainda assim. ja foram tomadas todas as medidas
cabiveis em relagdo ao mesmo e que um membro deste Comité esteve presente na
Assembiéia do fundo no dia 22 de janciro de 2019 e como resultado da Assembléia
ficou deliberado e aprovado a liguida¢iio do fundo, inclusive a primeira parcela da
liquidago ja foi feita em 07/02/2019 no vaior de R$ 226.386.69, isso mastra o primeiro
passo para enquadramento deste Instituto, sobretudo, por conta da necessidade de se
manter revalidado o CRP — Certificado de Regularidade Previdenciaria. Ndo obstante.
0s membros deste Comité, apos analise do cendrio macroecondmico e do fluxo de caixa
deste orgdo previdencidrio, relativamente ao més de fevereiro/2019 — APROVARAM a
efetivacio dos seguintes RESGASTES financeiros: 1) R$ 1.200.000.00 do fundo BB
IMA-B5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP — BANCO DO BRASIL- para
fins de remanejamento para o fundo BB ACOES ALOCACAO FlI ACOES
PREVIDENCIARIO — BANCO DO BRASIL: 2) R$ 872.000,00 do fundo CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CAIXA
ECONOMICA FEDERAL para fins de quitacio da folha de pagamento do més de
mar¢o/2019 e outros compromissos financeiros do IPREM CAIEIRAS do presente més.
Néao obstante, os membros deste Comité, apds avaliagfio do cendrio macroecondmico,
retorno da carteira de ativos financeiros do [PREM CAIEIRAS e. principalmente,
visando ¢ alcance da meta atuarial anual de 2019 decidiram APROVAR o seguinte
remanejamento ( alocagio estratégica) de valores entre os ativos que compde a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS. a saber: 1) R$ 1.200.000.00 do fundo BB
IMA-B3 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP — BANCO DO BRASIL para o
fundo BB ACOES ALOCACAO FI ACOES PREVIDENCIARIO — BANCO DO
BRASIL. Em continuidade, os membros deste Comité. apos andlises e debates.
concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administracdo
Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual insiabilidade (volatilidade) e das incertezas
que atravessam ¢ atravessarfio © cendrio macroecondmico nacional, no curto prazo e no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas. em especial, a reforma da previdéncia. além de outros fatores. Tal situagdo faz
com que se torne dificil. com vistas as Gitimas projegbes apontadas pelos principais
analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no tltimo calculo
atuarial, ou seja, IPCA+6%, sobretudo. porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica
de gestdio prudente de suas aplicacdes financeiras em busca de se alcancar essa meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestio dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS ¢ a atual instabilidade ( volatilidade ) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente. diversificar seu
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ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 até D+4 ¢/¢ titulos
publicos e agdes diversificadas em fundos tipo “ACOES” “GESTAO DURATION” ¢
“IRF-M17, principalmente por conterem compostos pré e poés fixados, de médio e longo
prazo, idéias para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apds
deliberacio, na presente reunifo ordinaria. 0s membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motivos reto expostos, em especial a diversificagdo dos
ativos. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cendrio macroeconémico
¢ as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/20G19. conforme
indicadores acima, o IPREM CAIFIRAS deverd se empenhar no alcance de [IPCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 3.87% referentes ac TPCA/2019,
apontado na Gltima expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN
). acrescidos de 6% projetados em seu caleulo atuarial. Ndo haverd aquisicdo de fundos
de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de marco/2019. 3)
Analise do fluxe de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanic a execucdo, em andamento, da projecdo do
fluxo de caixa X conta-corrente do [PREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente aos meses de fevereiro/2019 e inicio
de margo/2019. 4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros
deste Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM, na presente reunido
ordinaria, ante ao cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo. pela nio
aquisi¢io de novo fundo de investimento . a saber. N&o ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de fundos que compbe a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. §) Assuntos Gerais: Apimec, Assembléias de fundos, CRP (Certificado de
Regularidade Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer
uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunifio ordinaria. ficando, desde j4,
0s membros deste Comité. convocados para a proxima reunido ordindria, a realizar-se
na data de 10/04/2019 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de
Caieiras — [PREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagio dos investimentos em
aplicagdes financeiras; Proposi¢dc de investimentos e desinvestimentos, dentre outros
assuntos gerais. O material de apoio serd enviado aos membros deste Comité,
previamente, em momento opormuno, Naq‘,a’gwiﬁ: relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros: / /

EDUARDO SATRAPA: 7
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instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CMNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos ~ Abril/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DR INVESTIMENTOS

Data: 10/04/2019 - Participantes: Eduardo Satrapa. Roberta Seilmer Bertole ¢ Renata
Mucelini Turbuk.

Aos dez dias do més de abri! do ano de dois mil ¢ dezenove, as 10h. na Sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIETRAS, em atendimento & prévia
convocacdo do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM
CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité
relativa ao més de margo/2019, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [PREM
CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos. ¢ Coordenador deste Comité
procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as guais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber: 1) Cendario macroecondémico de curto, médio e longe prazo e
expectativas do mercads financeire: Deste tema. destacamos. invariavelmente, gque
uma das fontes mais importanies utilizadas como base para deliberacdes deste Comité,
na presente reunido ordinaria, em relagfo as aplicagdes financeiras a serem executadas
por este Orgdo previdenciario, in casu, abril/2019. cenure outras gue espelham a situagdo
macroeconémica no curto. médio e longo prazo, se refere a altima decisédo proferida
pelo Comité de Politica Monetéaria — BACEN, em sua 221" Reunido Ordinaria ocorrida
nos dias 19 e 20 de marco/2019, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, rea¢les em todos 0s setores da economia e, por consegiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisio, retro comentada,
estd assim resumida em Nota divulgada & Imprensa: “O Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,5% a.a.”. A atualizaciio do cenario bésico do
Copom pode ser descrita com as seguintes observacgdes:

Indicadores recentes da atividade econdémica apontam ritmo aquém do esperado. Nao
obstante, a economia brasileira segue em processo de recuperacio gradual,

O cendrio externc permanece desafiador. Por um lado, os riscos associados a
normalizagdo das taxas de juros em algumas economias avangadas recuaram desde a
reunifio anterior do Copom. Por outro lado. os riscos associados a uma desaceleracio da
economia global, em fungéo de diversas incertezas. mostram-se mais elevados.

O Comité avaiia que diversas medidas de inflacfo subjacente se encontram em niveis
apropriados ou confortaveis, inclusive 03 componentes mais sensiveis ao ciclo

econdmico e a politica monetaria:

As expectativas de inflagdo para 2019, 2020. 2021 apuradas pela pesquisa Focus

encontram-se em torno de 3,9%, 4.0% ¢ 3,75% respeciivamente. T
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No cenario com trajetorias para as taxas de juros ¢ de cdmbio extraidas da pesquisa
Focus. as proje¢des do Copom situam-se em torno de 3,9% para 2019 e 3.8% para 2020.
Esse cendrio supde, entre outras hipoteses, rajetoria de taxa Selic que encerra 2019 em
0.5% a.a., se eleva a 7.75% a.a. em 2020. Também supde trajetéria de taxa de cambio
que termina 2019 em R$3.70/USS e 2020 em R$3.75/USS, Nesse cenario, as proje¢des
para a inflagfo de precos administrados sde de 5.1% para 2619 ¢ 4 7% para 2020.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenario basico para a inflaciio envolve fatores de
risco em ambas as dire¢Ges. Por um lado. (i) o nivel de ociosidade elevado pode
produzir trajetéria prospectiva abaixo do esperade. Por outro iado, (il; uma frustracio
das expectativas sobre a continuidade das retormas e ajustes necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risco ¢ elevar a trajetoria da inflagdo no horizonte
relevante para a politica monetaria. O risco (i) se intensifica no caso de (iii}
deterioracao do cendrio exierno para economias emergentes. O Comité avalia que o
balango de riscos para a inflacdo mostra-se siméirico.

Todos os membros do Comité voltaram a ressaltaram. entretanto, gue a consolidacio
desse cendrio favoravel no médio e longo prazos depende do andamento das reformas e
ajustes na economia brasileira. que sfo fundamentais para a manutengao do ambiente
com expectativas de inflacio ancoradas.

Na avalia¢do do Copom. a decisdo de politica monetaria adequada, tendo em vista a
evolugdo do cendrio basico ¢ do baiango de riscos desde sua reunifio em fevereiro (229°
reunifio). Todos concluiram pela manutengdo da taxa Selic em 6.5% a.a.0 Copom
ressalta que os proximos passos na condugdo da politica monetdria continuario
dependendo da evolugdo da atividade econdmica. do balango de riscos ¢ das projecdes ¢
expectativas de inflagio.

Considerando o cenario bésico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutencio da taxa basica de
juros em 6,5% a.a. O Comité entende que essa decisfio reflete seu cendrio basico ¢
palango de riscos para a inflaglio prospectiva e € compativel com a convergéneia da
inflac@io para a meta no horizonte relevante para a condugio da politica monetdria, que
inclui o ane-calendario de 2019 ¢, com peso gradualmente crescente, de 2020,

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas ¢ ajusies necessarios na
economia brasileira € essencial para a manutengdo da inflagio baixa no médio e longo
prazos, para & queda da taxa de juros esirutural ¢ para a recuperagdo sustentdvel da
cconomia. O Comité ressalia ainda que a percepcio de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas ¢ projegdcs macroecondmicas correntes,

Os membros do Comité destacaram também que os préximos passos da politica
monetaria continuaréo dependendo da evolugdio da atividade econdmica, do balango de
riscos e das prejecbes e expeclativas de inflagiio. O Copom avalia que cautela,
serenidade e perseveranga nas decisdes de politica monetdria, inclusive diante de
cenarios voléteis, tém sido dteis na perseguicdo de seu objetivo precipuo de manter a
trajetoria da inflagdo em direcdo as metas.

Votaram por essa decisfio os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fermandes. Carlos Viana de Carvaiho, Coralina de Assis
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Barros, Jodo Manoel Pinho de Mello., Mauricio Costa de Moura, Otéavio Ribeiro
Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e Tiago Couto Berriei. Tal decisdo vem ratificar
as expectativas projetadas por este Comité de investimentos. em parceria com sua
assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, coniorme se verifica nos
contetidos dispostos nas atas de suas Gltimas reunides. Nio obstante., com observincia
nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da
politica moneidria (cautelar), este Comiié de investimentos entende gue os indices da
taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da atividade econémica,
ante ao guadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 6,5% (taxa Selic), dependendo
do cendrio macroecondmico, tanto interno quanto externo. Diante disso, tais medidas.
em caso de reducdc na taxa selic até, pelo menos, ¢ final do presenie exercicio,
estimularfo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
barato, ante a diminuicdc nos juros dos financiamentos bancarios. multiplicando a
geracdo de empregos, por conseqiiéneia. Ademais, devemos levar em consideracio que
a redugio dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida piblica,
ampliando 0 espaco para os investimentos publicos. Este Comité se ap6ia ainda, para
fins de deliberagfio dos temas pautados ra presente reunifio ordindria, no resumo do
mercado financeiro, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito &
Mercado. ¢ qual se fundamenta nas Gltimas apostas dos nrincipais economisias atuantes
no mercado financeiro para a composicdo do relatdrio de mercado FOCUS-BACEN,

divulgado em 22/03/2019, o qual retrata um uma ligeira alta expectativa do indice da
inflagio anual medida pelo indice IPCA. passando de 3,87% para 3,89% para o
exercicio de 2019, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governe
(6,5%). Ja a medigéo da economia, com base no Produto Interno Brute (PIB), teve suas
proje¢bes apontando para o fim do quadm de recessfio téenica com uma evolugfio, mas
com uma ligeira queda no indice de 2.00% para o exercicio de 2019 e, ainda, com uma
leve evolugfio o indice de crescimento fio setor industrial brasileiro, o setor mais
atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2018 e com expectativa
de melhora para o presenie exercicio. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atuval, o 1PREM CAIEIRAS devera continuar com uma gesido
prudente de sua carieira de investimentos, alocando. estrategicamente, no més corrente,
parie de seus ativos financeiros em titulos piblicos de renda fixa e varidvel, compostos
por taxas  pos-fixadas, diversificadas com  taxas  prefixadas  entre
“MULTIMERCADO” “ACOES” & “IRF-M1 , por se apresentarem. no presente
momento, como as melhores opgdes para tins de alocagdo estratégica dos investimentos
do IPREM CAIEIRAS, czbendo sempre a observéncia dos limites impostos pela
Resolugido CMN 3922/10 e 4604/17 e pela atal politica de investimentos aprovada e
seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relacio 4 macroeconomia internacional,
no Brasil, dados de atividade refor¢am cenario de recuperagdo moderada, porém
segundo informagdes do relatorio da Santander Asset Management. a qual também foi
debatida ¢ avaliada por este Comité, na presente reunific ordinaria. Tal publicaciio, in
suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: as sinalizages de que o FED
pretende manter da taxa de juros no atual patamar de 2,373% ao longo do ano ajudaram
a melhorar as condi¢des do mercado de erédito. A taxa de juros hipotecaria para 30 anos
diminuiu de 5,0% a.a. no guario irimesire do ano passado para 4.4% a.a. no final de
margo. A redugdo do cusio de oportunidade comegou a aumentar, ainda que
marginalmente. a procura por crédito imobiliario. 2) EUROPA: a zona do Euro continua
decepcionande. O desaquecimento mundial dos altimos dois irimestres ainda estd
prejudicando as empresas alemas. Esperamos que a estabilizagio americana e asidtica
gjude a regidio no segundo semestre. 3) ASIA: os estimulos do governo chinés
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comegaram a beneficiar a atividade da regido. As encomendas para as empresas
coreanas e chinesas subiram no més passado e sinalizam estabilizaciio da economia para
o segundo trimestre. Apds leituras ¢ debates a respeito de tal publicacBio, este Comité
entende que a tendéncia de crescimento da economia mundial traz indicios de
estabilizacdo, sobretudo. apesar da melhora do cenario externo e do ambiente politico
interno. o real seguiu em patamar bastante depreciado contra o délar. 2) Avaliacio dos
investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram oS
documentos relativos ao repasse das contribuigoes previdencigrias, relativas ao més de
competéncia — mar¢o/2019 — constataram que iais repasses foram eferuados dentro do
prazo legal, sendo efetuado pelo Legislative em 29/03/2019 e pelo executivo em
09/04/2019. O montante repassado por esses Entes, além de outros 6rgfos, totalizou: R$
1.641.090.54, sendo R$ 51.779.26 margo/2019 da Cémara ¢ R$ 1.389.311,28
mar¢o/2019 da Prefeitura e, desta feita, ficou APROVADA, apés deliberagiio realizada
peles membros deste Comité na presente reunifo ordindria, ante ao montante total
repassado a este o6rglo previdencidrio. a apiicaciio de R% 1.620.000.00 em ativos
financeiros, ¢ que totaliza, praticamente 100%, em comparagdo ao montante dos
repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisio, 0 ﬂm:o de caixa do
més correnie, fatores macroeconomices, além de critérios legais de liquidez.
rentabilidade e, principaimente, diversifica¢ao dos fundos de ?n ‘estimentos, dentre
outros. Foram verificados e analisados, ainda. os wvalor j4 aplicados.
INDIVIDUALMENTE, em cada iundo gue compdec a carteira de investimenios do
IPREM CAIEIRAS e, frente as perdas ocorridas no més de Margo, sabemos que
estamos expostos aos riscos de volatilidade des mercados ao longo do tempo € como
prote¢do temos a diversificagio da Caneira, buscando sempre meihores resultados . Nao
foram apontadas inconsisténcias. alé o presente momento, salvo as provisdes de perdas
ocasionadas ¢ contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro. sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como:
reforma da previdéncia, dentre outros. Nio obstante, no intuito de se alcancar a meta
atuarial anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacfo das seguintes aplica¢des financeiras. ja realizadas ¢ a serem realizadas em
momento oportuno, a saber: 1) R$ 533.000.00 no fundo CAIXA JUROS E MOEDAS
F1I MULTIMERCADO LP -- CAIXA ECONOMICA FEDERAL - Advindo de
amortizagfo do fundo em estado de Hauidaghc VETOR HORUS MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO: 2) R$ 620.000.00 no fundo CAIXA BRASIL IRF-MI
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Advindo de repasse do més de marco de 2019 3) 1.000.000,00 no fundo BRADESCO
SELECTION FI ACOES — BANCO BRADESCO - Advindos de repasse do més de
margo de 2019. Ademais. os membros deste Comité verificaram oue aié a presente data,
a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do
més de margo/2019, inconsisiéncia e desenquadramento no fundo HORUS VETOR
MULTIMERCADO, mas, de acordo com o regulamento do fundo, os cotistas estiic
sujeitos a uma caréncia de 1280 dias. ainda assim, i4 foram tomadas iodas as medidas
cabiveis em relagdo a0 mesmo € que um membro deste Comité esteve presente na
Assembléia do fundo no dia 22 de janeiro de 2019 ¢ como resultado da Assembléia
ficou deliberado e aprovado a liquidagéo do fundo, inclusive & primeira parcela da
iiquidacéio ja foi feita em 07/02/2019 e a segunda em 29/03/2019 no valor de RS
5353.404.26, isso mostra que este Instituto estd em diregfio ao enguadramento do mesmo,
sobretudo, por conta da necessidade de se manter revalidado o CRP — Certificado de
Regula_ridade Previdenciaria. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds andlise do
cendrio macroecondmico e do fluxo de caixa deste Orgiio previdencidrio. relativamente
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ao més de mar¢o/2019 — APROVARAM =2 cfetivacio dos seguintes RESGASTES
financeiros: 1) R$ 925.000.00 do fundo CATXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL- para fins de
liquidacdo da folha de pagamento do més de abril de 2019 e outros compromissos
financeiros do IPREM CAIEIRAS do presente més. Nao obstante, 0s membros deste
Comité, apds avaliacdo do cendric macroecondmico, retorno da carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visande o alcance da meta
atuarial anual de 2019 decidiram nfo aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade. os membros deste Comité, apds analises e debates, concluiram que.
apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Administra¢io Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer at€ o final do presente exercicio.
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade} e das incertezas que
atravessam e atravessardo o cenario macroecondmico nacional, no curto prazo e no
meédio prazo, principalmente, por conta dos rellexos das expectativas quanto as
reformas, em especial, a reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situagiio faz
com que se torne dificil, com vistas as Gltimas proje¢des apontadas pelos principais
analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no Gltimo calcuio
atuarial, ou seja, IPCA+6%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica
de gestdio prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcancar essa meta
atuarial. Ademais, ante 2 essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar. esirategicamente e diversificar
seus ativos financeiros, em tundos com disponibilidade/resgate D+0 até D+4 c/c titulos
publicos e agdes diversificadas. em fundos tpo “MULTIMERCADC” “IRF-MI” e
“ACOES”, principalmente por conterem compostos pré ¢ pos fixados, de médio e longo
prazo, idéias para resguardar a carieira de ativos, no presente momento. Ademais, apds
deliberagio, na presente reunifio ordindria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motivos reto expostos. em especial a diversificagfio dos
ativos. (Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ¢ cenario macroeconémico
e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do [PCA/2019, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devers se empenhar no alcance de [PCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 3.89% referentes ao IPCA/2019,
apontado na Gltima expectativa dos analistas do mercado financeirc ( FOCUS-BACEN
). acrescidos de 6% projetados em seu calculo atuarial. Wao havera aquisicao de fundos
de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de abril/2019. 3)
Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Cornité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da projecio do
fluxo de caixa X conta-corrente do [PREM CAIEIRAS. principalmente por obedecerem
a ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente aos meses de marco/2019 e inicio de
abril/2019. 4) Propesicio de investimentos ¢ desinvestimentos: Os membros deste
Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM, na presente reunifio ordinaria,
ante ao cenario macroecondmico de curto, medio ¢ longo prazo. pela ndo aquisiciio de
novo fundo de ivestimento , a saber. NAo ficou aprovado © resgate total
(desinvestimento) de fundos que compde a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Apimec, reforma da previdéncia, liquidagio de fundo,
CRP (Certificado de Regularidade Previdencidria). Esgotada a pauta do dia e ninguém
mais querendo fazer uso da palavia. foi declarada encerrada a presente reunido
ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima
reunifo ordindria, a realizar-se na data de 10/05/2019 as 10 horas. na sede do Instituto
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de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS. com a seguinte pauta:
Avaliagdo dos investimentos em aplicacdes financeiras; Proposicdo de investimentos ¢
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio serd enviado aos
membros deste Comité, previamente. em PG 10=>r unurm“b Nada mais a relatar,

assinam a presente Ata 0s seguintes mc'mh r'\’

EDUARDO SATRAPA: C iy (

ROBERTA SELLMER BERTOLG ___—

RENATA MUCELINI TURBUK t\_*’ AL Y A\,-,_&_—ﬁ_;«.;« -
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Tnvestimentos - Maia/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/05/2019 - Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Aos dez dias do més de maio do ano de dois mil ¢ dezenove, as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [PREM CAIEIRAS, em atendimento &
prévia convocagio do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste
Comité relativa ao més de abril/2019, reuniram-se. ordinariamente, todos 0os membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [PREM
CAIEIRAS., abaixo assinados. Dando inicio aos trabathos. o Coordenador deste Comité
procedeu a leitura das seguintes ordens do dia. as quais foram. anteriormente,
distribuidas, a saber: 1) Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo ¢
expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, Invariavelmente, que
uma das fontes mais importantes utilizadas como base para deliberacdes deste Comite.
na presente reunido ordindria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas
por este orgdo previdenciario. in casu, maio/2019. dentre outras que espelham a
situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisao
proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN. em sua 2227 Reunio Ordinaria
ocorrida nos dias 07 ¢ 08 de maio/2019. uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reacdes em todos os setores da economia e. por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O Copom decidiu. por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,5% a.a.”. A atualizacdo do cendrio basico do
Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Indicadores recentes da atividade econémica sugerem que o arrefecimento observado no
final de 2018 teve continuidade no inicio de 2019. O cenario do Copom contempla
retomada do processo de recuperagdo gradual da atividade econbmica.

O cenario externo permancce desafiador. Por um lado, os riscos associados &
normalizagdo das taxas de juros em algumas economias avancadas mostram-se
reduzidos no curto ¢ médio prazos. Por outro lado, os riscos associados a uma
desaceleracdo da economia global permanecem.

O Comité avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente se encontram em niveis
apropriados, inclusive 0s componenies mais sensiveis ao ciclo econdmico ¢ a politic:
monetaria;
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As expectativas de inflagio para 2019, 2020. 2021 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 4.0%, 4.0% e 3.75% respectivamente.

No cenario com trajetorias para as taxas de juros e de cdmbio extraidas da pesquisa
Focus, as proje¢des do Copom situam-se em torno de 4,1% para 2019 e 3.8% para 2020.
Esse cendrio supde, entre outras hipoteses, trajetoria de taxa Selic que encerra 2019 em
6,5% a.a., se eleva a 7,50% a.a. em 2020. Também supde trajetdria de taxa de cdmbio
que termina 2019 em R$3,75/US$ e 2020 em R$3.80/USS. Nesse cendrio, as projegoes
para a inflagdo de pre¢os administrados sdo de 5.3% para 2019 ¢ 5,0% para 2020.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as dire¢des. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode
produzir trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por oulro lado, (ii) uma frustracio
das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetoria da inflagdo no horizonte
relevante para a politica monetaria. O risco (ii) sc intensifica no caso de (iil)
deterioracdo do cendrio externo para economias emergentes. O Comité avalia que,
embora o risco associado a ociosidade dos fatores de produgdo tenha se elevado na
margem, o balango de riscos para a inflagdo mostra-se simétrico.

Todos os membros do Comité voltaram a ressaltar, entretanto, que a acelera¢io do ritmo
de retomada da economia para patamares mais robustos dependerd, também, de outras
mniciativas que visam ao aumento de produtividade. ganhos de eficiéncia, maior
flexibilidade da economia e melhoria do ambiente de negécios. Esses esforgos sdo
fundamentais para a retomada da atividade econdmica e da trajetéria de
desenvolvimento da economia brasileira,

Os membros do Comité reiteraram que a melhor forma de manter a trajetoria da inflacdo
em dire¢do as metas, diante de incertezas quanto aos cenarios econdmicos, ¢ conduzir a
politica monetaria com cautela, serenidade ¢ perseveranca. Na sequéncia, debateram a
conveniéncia de ndo mais repetir essa mensagem em sua comunicagfo, posto que se
trata de questdo principiologica que ja deveria estar bem assimilada. Concordaram.
portanto, em excluir essa mensagem a partir de sua proxima reunido. com ©
entendimento que isso ndo deveria ser interpretado como mudanga de sua forma de
condugdo da politica monetaria

Considerando o cenario bésico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacoes
disponiveis. 0 Copom decidiu. por unanimidade. pela manutencdo da taxa basica de
Juros em 6.5% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e
balango de riscos para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condugdo da politica monetaria, que
inclui 0 ano-calenddrio de 2019 e. em maior grau, de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira ¢ essencial para a manuten¢io da inflagfio baixa no médio ¢ longo
prazos, para a queda da taxa de juros estrutural ¢ para a recuperagdo sustentavel da
economia. O Comité ressalta ainda que a percepcdo de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas e projegcdes macroecondmicas correntes.
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O Copom avalia que cautela, serenidade ¢ perseveranca nas decisdes de politica
monetdria, inclusive diante de cendrios volateis, tém sido ateis na perseguicdo de seu
objetivo precipuo de manter a trajetoria da inflacdo em dire¢do as metas.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes, Carlos Viana de Carvalho, Coralina de Assis
Barros, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro
Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e Tiago Couto Berriel. Tal decisao vem ratificar
as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com sua
assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos
conteudos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nio obstante. com observancia
nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da
politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia, como estratégia para a aceleragdo da atividade econdmica,
ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano. na casa dos 6.5% (taxa Selic), dependendo
do cendrio macroecondémico, tanto interno quanto externo. Diante disso, tais medidas,
em caso de reducdo na taxa selic até, pelo menos. o final do presente exercicio.
estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo. por conta da oferta de crédito mais
barato, ante a diminui¢do nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geragdo de empregos. por conseqiiéncia. Ademais, devemos levar em considerag¢do que
a reducdo dessa taxa. também diminuird o custo de financiamento da divida publica,
ampliando o espago para os investimentos publicos. Este Comité se apodia ainda. para
fins de deliberagdo dos temas pautados na presente reunido ordindria, no resumo do
mercado financeiro, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito &
Mercado. o qual se fundamenta nas ultimas apostas dos principais economistas atuantes
no mercado financeiro para a composi¢ao do relatério de mercado FOCUS-BACEN.,
divulgado em 26/04/2019, o qual retrata um uma ligeira alta expectativa do indice da
inflagdo anual medida pelo indice IPCA, passando de 3.89% para 4.01% para o
exercicio de 2019, dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida pelo governo
(6,5%). Ja a medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB). teve suas
proje¢des apontando para o fim do quadro de recessdo técnica, mas apresentando uma
ligeira queda no indice de 2.00% para 1.7% para o exercicio de 2019 ¢, ainda. com uma
leve evolucdo o indice de crescimento do setor industrial brasileiro, o setor mais
atingido da macroeconomia nacional. ao longo do exercicio de 2018 e com expectativa
de melhora para o presente exercicio. Este Comité entende que por conta do quadro
macroecondmico atual, o IPREM CAIEIRAS deverd continuar com uma gestio
prudente de sua carteira de investimentos, alocando. estrategicamente, no més corrente.
parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa e variavel. compostos
por  taxas  pos-fixadas.  diversificadas  com  laxas  prefixadas  entre
“MULTIMERCADO”,“IDKA IPCA 2A” e “IMA-B” , por se apresentarem, no presente
momento, como as melhores opgdes para fins de alocagdo estratégica dos investimentos
do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela
Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por
esta Autarquia Previdenciaria. Com relagiio a macroeconomia internacional, no Brasil.
dados de atividade reforcam cendrio de recuperagdo moderada, porém segundo
informagdes do relatorio da Sulamérica Investimentos, a qual também foi debatida e
avaliada por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal publicacio, in suma, retrata
0 seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: o indice de agdes S&P500 subiu 3.9%.
voltando a testar maximas historicas. Os juros futuros também subiram. com o titulo do
governo de 10 anos tendo yield de 2.50% contra 2,40% no més anterior. Fsse
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movimento dos mercados decorreu dos bons resultados das empresas e de dados
econdémicos que mostraram a combinagdo de inflagdo baixa e crescimento ainda
consideravel. O PIB do 1° trimestre surpreendeu positivamente. com crescimento
anualizado de 3,2%, contra 2,2% no trimestre anterior. Boa parte desse crescimento foi
aumento de estoques e exportagdes liquidas. com a demanda final desacelerando de
2.1% para 1.4%, porém esse ainda ¢ um nimero bem acima do que ¢é visto no restante
do mundo desenvolvido. Os numeros de emprego também surpreenderam
positivamente, com cria¢do vigorosa de empregos e aumento comedido de saldrios. 2)
EUROPA: o PIB do 1° trimestre surpreendeu positivamente, com crescimento de 0.4%
T/T (contra expectativa de 0.3%). uma aceleragao em relacéo as altimas duas medigoes.
A inflagdo, por sua vez, ficou ligeiramente abaixo do esperado. com nicleo ainda no
patamar de 0,8% A/A. O BCE manteve seu discurso de aumentar a liquidez caso fosse
necessario, com retorno das TLTROs a partir de setembro, mas descartou mudancas nos
juros. 3) ASIA: os dados econdmicos também melhoraram o que ajudou os pregos de
ativos emergentes a subirem no més. Dados de mar¢o de atividade econdmica
mostraram melhora substancial. com os estimulos dados pelo governo surtindo efeito
em especial no crédito e na demanda interna. O setor externo chinés ainda ¢ desafiador.
uma vez que ainda hd incertezas sobre a guerra comercial com os EUA. A economia
chinesa cresceu de maneira mais forte no fim do 1° trimestre de 2019, com 0 sucesso
das medidas do governo para evitar uma desaceleracdo mais acentuada. Os dados
divulgados no 1° bimestre do ano foram preocupantes. A produc¢fo industrial seguia
desacelerando, com diminui¢do da taxa de crescimento A/A de 7.2% A/A em fev/18
para 5,3% A/A em fev/19. As vendas no varejo também seguiam a mesma (rajetoria,
com a variagdo passando de 9.7% A/A para 8.2% A/A na mesma comparagdo. As duas
principais razoes pelo menor crescimento chinés eram a campanha do governo para
conter o elevado grau de endividamento da economia ¢ os temores em relagdo a guerra
comercial com os EUA. Esses dois principais fatores foram alterados ao longo dos
ultimos meses, com destaque para o primeiro. EUA ¢ China entraram em uma trégua na
guerra comercial. com negociagdes que ainda estdo em andamento. O governo chinés.
por outro lado, reverteu consideravelmente a politica de restricdo ao crédito, com 0s
efeitos sendo vistos em margo. O saldo de crédito chinés (total social financing), que
recuou -14,0% em termos nominais em 2018, teve taxas expressivas de crescimento no
comego de 2019, com variagdo de 40% nos trés primeiros meses do ano em relagio ao
mesmo periodo do ano anterior. Toda essa alta do crédito teve efeito sobre a atividade.
em especial nos dados de margo. A producdo industrial teve crescimento 2.2 pp maior
(8,5% A/A), enquanto as vendas no varejo subiram para 8.7% A/A. E importante
mencionar, entretanto, que essas medidas devem apenas suavizar a trajetéria de
desacelera¢@o que ocorre na economia chinesa ha anos, evitando um hard landing. Apds
leituras e debates a respeito de tal publicagio, este Comité entende que a tendéncia de
crescimento da economia mundial traz indicios de estabilizagfio. sobretudo, apesar da
melhora do cenario externo e do ambiente politico interno, o real seguiu em patamar
bastante depreciado contra o dolar. 2) Avaliaciio dos investimentos: Na presente
reunido, 0os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribuigdes previdencidrias. relativas ao més de competéneia — abril/2019 -
constataram que tais repasses foram efetuados dentro do prazo legal. sendo efetuado
pelo Legislativo em 30/04/2019 e pelo executivo em 10/05/2019. O montante repassado
por esses Entes, além de outros 6rgios, totalizou: R$ 1.644.251,26, sendo R$ 52.979.90
abril/2019 da Camara ¢ RS 1.591.271.36 abril/2019 da Prefeitura ¢ amortiza¢io de mais
uma parcela do fundo HORUS VETOR MULTIMERCADO no valor de R$

331.827.07, desta feita, ficou APROVADA. apos deliberacéo realizada pelos membros
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deste Comité na presente reunido ordindria, antec ao montante total repassado a este
érgdo previdenciario, a aplicagdo de R$ 1.590.000.00 em ativos financeiros, o que
totaliza, praticamente 100%, em compatragio ao montante dos repasses previdenciarios,
retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente. fatores
macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificagdo dos fundos de investimentos. dentre outros. Foram verificados e
analisados, ainda, os valor ja aplicados, individualmente, em cada fundo que compde a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nao foram apontadas inconsisténcias,
até o presente momento, salvo as provisoes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em
virtude de volatilidade observada no mercado financeiro, sobretudo, por conta de fatores
ocorridos ao longo do exercicio, tais como: reforma da previdéncia, dentre outros. Néo
obstante, no intuito de se alcancar a meta atuarial anual. de forma prudente, 0os membros
deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes aplicagdes financeiras, ja
realizadas e a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 340.000,00 no
fundo CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCDADO LP — CAIXA
ECONOMICA FEDERAL - Advindo de amortizacdo do fundo em estado de liquidagdio
VETOR HORUS MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO: 2) R$ 1.590.000.00 no
fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL - Advindo de repasse do més de abril de 2019 3) 439.997.80
no fundo CAIXA BRASIL IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -
CATXA ECONOMICA FEDERAL — Advindos de sobra de taxa de administragio
aprovada pelo conselho de administragdo na reunido do meés de Abril de 2019 4)
1.500.000.00 no fundo CAIXA BRASIL TMA-B5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP M- CAIXA ECONOMICA FEDERAL - Advindos de remanejamento do
fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP para enquadramento de
renda variavel. Ademais. 0os membros deste Comité verificaram que até a presente data,
a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do
més de abril/2019. inconsisténcia e desenquadramento no fundo HORUS VETOR
MULTIMERCADO, mas, de acordo com o regulamento do fundo, os cotistas estdo
sujeitos a uma caréncia de 1280 dias, ainda assim, ja foram tomadas todas as medidas
cabiveis em relagdo a0 mesmo e que um membro deste Comité esteve presente na
Assembléia do fundo no dia 22 de janeiro de 2019 e como resultado da Assembléia
ficou deliberado e aprovado a liquida¢do do fundo. inclusive a primeira parcela da
liquidag¢do ja foi feita em 07/02/2019, a segunda em 29/03/2019 no valor de R$
553.404.26 ¢ a terceira em 07/05/2019 no valor de R$ 331.827.07, isso mostra que este
Instituto esta em direcdo ao enquadramento do mesmo, sobretudo, por conta da
necessidade de se manter revalidado o CRP - Certificado de Regularidade
Previdencidria. Nio obstante. os membros deste Comité. apoés analise do cenario
macroeconomico e do fluxo de caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més
de abril/2019 — APROVARAM a efetivacao dos seguintes RESGASTES financeiros: 1)
RS 439.997.80 do fundo CAIXA BRASIL IRF-MI TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA — CAIXA ECONOMICA FEDERAL — da sobra da conta de taxa de
administra¢@o aprovada pelo conselho de administragdo na reunido do més de Abril de
2019 2) R$ 1.500.000.00 do fundo CAIXA JUROS E MOEDAS TI
MULTIMERCADO LP — para fins de remanejamento para o fundo CAIXA BRASIL
IMA-BS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP e 3) R$ 1.040.000,00 do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL - para fins de quita¢do da folha de pagamento do més de
maio de 2019 e outros compromissos financeiros do IPREM CAIEIRAS para o presente

més. Nao obstante, os membros deste Comité, apds avaliagdo do cendrio
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macroecondmico. retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e,
principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de 2019 decidiram
aprovar os seguintes remanejamentos: 1) R$ 1.500.000.00 do fundo CATXA JUROS E
MOEDAS FI MULTIMERCADO LP - para o fundo CAIXA BRASIL IMA-B5
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. Em continuidade, os membros deste
Comite, apos analises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem
realizados por esta Administragdo Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a
ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade
(volatilidade) e das incertezas que atravessam e atravessardo o cenario macroecondmico
nacional. no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das
expectativas quanto as reformas, em especial. a reforma da previdéncia. além de outros
fatores. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as uUltimas proje¢des
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no Gltimo calculo atuarial, ou seja, IPCA+6%. sobretudo, porque o IPREM
CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em
busca de se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos
fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS ¢ a atual instabilidade (volatilidade) por qual
atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar.
estrategicamente e principalmente diversificar scus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 até D+4 de renda fixa ¢ varidvel, em fundos tipo
*MULTIMERCADO” *IDKA IPCA 2A” ¢ “IMA-B ¢ IMA-B5”, principalmente por
conterem compostos pré e pos tixados, de médio e longo prazo, idéias para resguardar a
carteira de ativos. no presente momento. Ademais, apds deliberagdio, na presente
reunido ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna.
pelos motivos reto expostos. em especial a diversificacdo dos ativos. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cenario macroecondmico € as
expectativas/proje¢oes do mercado financeiro, a respeito do TPCA/2019, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera s¢ empenhar no alcance de IPCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019. sendo 4,01% referentes ao IPCA/2019,
apontado na dltima expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN
). acrescidos de 6% projetados em seu célculo atuarial. Nao havera aquisicdo de fundos
de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de maio/2019. 3)
Andlise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates. quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da projecio do
fluxo de caixa X conta-corrente do [PREM CAIEIRAS. principalmente por obedecerem
a ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente aos meses de abril/2019 ¢ inicio de
maio/2019. 4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste
Comite de Investimentos deliberaram e APROVARAM., na presente reunidio ordinaria.
ante ao cenario macroccondmico de curto, médio e longo prazo. pela aquisigdo de novo
fundo de investimento — CATXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP —
a fim de diversificagdo de carteira, a saber. N@o ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de fundos que compde a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Este Instituto recebeu a visita técnica da consultora
Simone ( Crédito e Mercado) de nossa assessoria contrata para debater e analisar os
fundos de nossa Carteira de Investimentos. recebemos também o Oficio
n°8/2019/CVM/SFI/GSR-2 ¢ o mesmo ja foi encaminhado para juntada dos documentos
necessarios para elaboragdo da resposta do presente oficio, reforma da previdéncia.
liquida¢do de fundo, CRP (Certificado de Regularidade Previdenciaria). Fsgotada a
pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
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presente reunido ordindria, ficando. desde ja, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunifo ordinaria, a realizar-se na data de 12/06/2019 as 10 horas. na
sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caiciras — IPREM CAIEIRAS. com a
seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplica¢des financeiras; Proposicio de
investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio
sera enviado aos membros deste Comité. previgmente. ¢m momento oportuno. Nada
mais a relatar, assinam a presente Ata os segui;é:::] hbfos:

,
EDUARDO SATRAPA: _____é_ Pl

ROBERTA SELLMER BERTOLO | l B e:

:. ‘.l ) . I*. I
RENATA MUCELINI TURBUK \AZL;__ ANPALA. U ) s -
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos ~ Junho/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/06/2019 - Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Aos doze dias do més de junho do ano de dois mil ¢ dezenove, as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento a
prévia convocaglo do responsiavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste
Comité relativa a0 més de maio/2019, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM
CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador deste Comité
procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram. anteriormente.
distribuidas. a saber: 1) Cendrio macroeconémico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro: Deste tema. destacamos. invariavelmente, que
uma das fontes mais importantes utilizadas como base para deliberacoes deste Comité.
na presente reunido ordinaria. em relaglo as aplicacgOes financeiras a serem executadas
por este Orgdo previdencidrio, in casu. junho/2019, dentre outras que espelham a
situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo. se refere a Gltima decisio
proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 222* Reunifio Ordinaria
ocorrida nos dias 07 e 08 de maio/2019, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, rea¢des em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisfo, retro comentada,
csta assim resumida em Nota divulgada 4 Imprensa: “O Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,5% a.a.”. A atualizagiio do cenario basico do
Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

Indicadores recentes da atividade econdmica sugerem que o arrefecimento observado no
final de 2018 teve continuidade no inicio de 2019. O cendrio do Copom contempla
retomada do processo de recuperago gradual da atividade econdmica.

O cenério externc permanece desafiador. Por um lado. os riscos associados a
normalizagdo das taxas de juros em algumas economias avangadas mostram-se
reduzidos no curto e médio prazos. Por outro lado, os riscos associados a uma
desaceleracéio da economia global permanecem.

O Comit¢ avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente se encontram em niveis

apropriados, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico ¢ a politica
monetaria;
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As expectativas de inflagdo para 2019, 2020. 2021 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 4,0%. 4.0% ¢ 3.75% respectivamente.

No cendrio com trajetorias para as taxas de juros e de cambio extraidas da pesquisa
Focus, as proje¢oes do Copom situam-se em torno de 4.1% para 2019 ¢ 3,8% para 2020.
Esse cenario supde, entre outras hipoteses. trajctoria de taxa Selic que encerra 2019 em
6.5% a.a., se eleva a 7.50% a.a. em 2020. Também supde trajetoria de taxa de cambio
que termina 2019 em R$3.75/USS e 2020 em R$3.80/USS. Nesse cenario, as projegoes
para a inflagdio de precos administrados sdo de 5.3% para 2019 e 5.0% para 2020.

Contudo. o Comité ressalta que em seu cendrio basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as dire¢des. Por um lado. (i) o nivel de ociosidade elevado pode
produzir trajetéria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma frustra¢do
das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajusies necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetoria da inflagdo no horizonte
relevante para a politica monetaria. O risco (ii) se intensifica no caso de (iii)
deterioragdo do cenario externo para economias emergentes. O Comité avalia que.
embora o risco associado a ociosidade dos fatores de producdo tenha se elevado na
margem, o balan¢o de riscos para a inflagdo mostra-se simétrico.

Todos os membros do Comité voltaram a ressaltar, entretanto, que a acelera¢do do ritmo
de retomada da economia para patamares mais robustos dependerd, também, de outras
iniciativas que visam ao aumento de produtividade, ganhos de eficiéncia, maior
flexibilidade da e¢conomia ¢ melhoria do ambiente de negocios. Esses esforgos sdo
fundamentais para a retomada da atividade econémica e da trajetéria de
desenvolvimento da economia brasileira.

Os membros do Comité reiteraram que a melhor forma de manter a trajetdria da inflagdo
em direcdo as metas, diante de incertezas quanto aos cenarios econdémicos. ¢ conduzir a
politica monetdria com cautela, serenidade e perseveran¢a. Na sequéncia. debateram a
conveniéncia de ndo mais repetir essa mensagem €m sua comunicagdo, posto que se
trata de questdo principiolégica que ja deveria estar bem assimilada. Concordaram,
portanto, em excluir essa mensagem a partir de sua proxima reunido. com o
entendimento que isso ndo deveria ser interpretado como mudanga de sua forma de
condugdo da politica monetaria

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade. pela manutengdo da taxa basica de
juros em 6,5% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e
balango de riscos para a inflaciio prospectiva ¢ ¢ compativel com a convergéncia da
inflag@o para a meta no horizonte relevante para a conducgdo da politica monetéria. que
inclui o ano-calendario de 2019 e, em maior grau, de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para a manutencio da inflacdo baixa no médio ¢ longo
prazos, para a queda da taxa de juros estrutural e para a recuperagdo sustentavel da
economia. O Comité ressalta ainda que a percepc¢do de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas ¢ proje¢des macroecondmicas correntes.
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O Copom avalia que cautela, serenidade e perseveranca nas decisdes de politica
monetaria, inclusive diante de cenarios volateis, tém sido Wteis na perseguicao de seu
objetivo precipuo de manter a trajetoria da inflagao em diregdo as metas.

Votaram por essa decisdio os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes. Carlos Viana de Carvalho. Coralina de Assis
Barros, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otdavio Ribeiro
Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e Tiago Couto Berriel. Tal decisdo vem ratificar
as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com sua
assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos
conteudos dispostos nas atas de suas Gltimas reunides. Nio obstante. com observancia
nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da
politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia. como estratégia para a aceleragdo da atividade econdmica.
ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano. na casa dos 6,5% (taxa Selic), dependendo
do cendrio macroecondmico, tanto interno quanto externo. Diante disso, tais medidas,
em caso de redugfo na taxa selic até, pelo menos. o final do presente exercicio,
estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo. por conta da oferta de crédito mais
barato. ante a diminui¢do nos juros dos financiamentos bancdarios, multiplicando a
gera¢do de empregos, por consequiéncia. Ademais, devemos levar em consideragdo que
a reducdio dessa taxa, também diminuird o custo de financiamento da divida publica,
ampliando o espaco para os investimentos publicos. Este Comité se apdia ainda. para
fins de delibera¢do dos temas pautados na presente reunido ordinaria, no resumo do
mercado financeiro. publicado pela empresa de consultoria em investimentos. Crédito &
Mercado, o qual se fundamenta nas ultimas apostas dos principais economistas atuantes
no mercado financeiro para a composigdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN.,
divulgado em 24/05/2019, o qual retrata um uma ligeira alta na expectativa do indice da
inflagdo anual medida pelo indice IPCA. passando de 4.01% para 4.07% para o
exercicio de 2019, dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida pelo governo
(6,5%). Ja a medic¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB). teve suas
projegoes apontando para o fim do quadro de recessdo técnica. mas apresentando uma
ligeira queda no indice de 1.70% para 1.23% para o exercicio de 2019 e, ainda, com
uma leve queda o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatorio do
més anterior, 0 setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio
de 2018 e com expectativa de melhora para o presente exercicio. Este Comité entende
que por conta do quadro macroeconémico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar
com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando. estrategicamente,
no més corrente, parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa ¢
variavel, compostos por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre
“MULTIMERCADO”, “GESTAO DURATION” ¢ “IMA-B” , por se apresentarem. no
presente momento, como as melhores opgdes para fins de alocagdo estraidgica dos
investimentos do IPREM CAIEIRAS. cabendo sempre a observancia dos limites
impostos pela Resolu¢do CMN 3922/10 ¢ pela atual politica de investimentos aprovada
¢ seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagdo a macroeconomia
internacional, no Brasil, dados de atividades reforcam cenario de recuperagdo
moderada, porém segundo informagdes do relatorio da Neo Investimentos, a qual
também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tal
publicagdo, in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: a preocupacdo
com a guerra comercial americana ganhou novos capitulos. com ameagas ao México e
auséncia de avancgos nas relagoes com a China. No entanto, a estratégia do presidente
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sancdes e rompimento nas negociagdes, vai tendo sucesso. Apds aceno do governo
mexicano quanto ao controle da imigracdo, a decisdo de implementar tarifas de
importacdo foi adiada. Enquanto isso, a preparagfo para a reunido do G20, no Japao,
trouxe um tom mais conciliador com a China, na tentativa de retomar as negocia¢des
interrompidas em maio. No entanto. essa mesma estratégia americana tem mantido as
incertezas em alta sobre 0s proximos passos na questio comercial. Afinal, adiamentos e
novas rodadas de negociagdes ndo foram capazes de evitar as ameagas e novas
demandas. Nesse sentido, o tema guerra comercial deve permanecer no cenario global
nos proximos trimestres, pelo menos até a eleicdo americana. As incertezas em alta
fazem com que as perspectivas para a atividade econdmcia sejam revisadas para baixo,
pela auséncia de novos investimentos. entre outros. Nesse sentido, o banco central
americano decidiu por um discurso mais cauteloso sobre a politica monetaria.
especialmente por que as expectativas de inflagdo medidas pelos pre¢os de mercado
apontaram uma continua queda ao longo do més de junho, atingindo patamares
historicamente baixos. Dada a assimetria de riscos para a inflagdo e atividade, ¢
provavel que o Fed realize cortes na taxa de juros nas proximas reunides. No entanto,
com o intuito de evitar uma interpretacdo extrema da curva de juros, dado que o
crescimento permanece ao redor de 2% e a inflago deve reacelerar nos préximos
meses, o discurso oficial tem sido na diregdo mais hawk, de que ndo ha espago para um
primeiro corte mais agressivo, de 50bps, nem um extenso ciclo de flexibilizagdo. 2)
EUROPA: o ECB também adotou viés mais flexivel para a politica monetaria.
mencionando os riscos de baixa para a atividade. sendo que a inflagdo continua mais
perto de 1%, na medida de nucleo, do que de 2%. Porém, a tarefa do Banco Central
Europeu ¢ mais dificil do que sua contraparte americana, dado que as taxas de juros ndo
foram elevadas, os volumes de compras de titulos soberanos estdo perto de atingir os
limites pré-determinados ¢ os empréstimos aos bancos curopeus estdo proximos de
vencer. Essa auséncia de ferramentas de politica monetaria aumenta o risco de que uma
desacelerag¢do mais forte na zona do Furo possa se transformar em uma recessio. Nesse
ambiente. as questdes politicas permanecem latentes, como a dificuldade de consenso
sobre as eleigbes para os principais cargos curopeus. inclusive o ECB, o Brexit vem s¢
tornando uma ameaga mais perigosa com substitui¢do de May no Reino Unido podendo
gerar uma lideran¢a mais propensa a um no-deal exit, ¢ finalmente a Italia buscando
mais independéncia na conducio de suas politicas econdmicas 3) ASIA: a postura do
governo tem sido mais dura em relagdo as demandas americanas na disputa comercial,
abrindo espago para mais adiamentos e acordos menos amplos nos proximos meses.
Permanece a disposi¢do pela negociagdo, mas sem concessdes adicionais. Além disso.
as medidas de inje¢do de estimulo permanecem graduais, com crescimento ainda suave
do crédito ¢ dos investimentos em ativos fixos das estatais. A agenda de reformas
estruturais parece ter sido retomada. com limpeza de bancos em dificuldade ¢ tentativa
de consolidagdo de estatais ineficientes. Com isso, a perspectiva para a China
permanece de estabilizagio invés de uma forte retomada no crescimento. O caminho a
ser seguido para a sustentabilidade da expansdo econdmica continua mais relacionado
com o mercado interno, ¢ elevagdo da renda doméstica. do que manuten¢do da
estratégia de alavancar o comércio global. No entanto, essa mudanga de estrutura
econdmica ndo ¢ imediata, e muito menos sem riscos. Apos leituras e debates a respeito
de tal publicagdo, este Comité entende que a tendéncia de crescimento da economia
mundial traz indicios de estabilizacdo, sobretudo, apesar da melhora do cendrio externo
e do ambiente politico interno, em especial as boas expectativas em relagio a reforma
da previdéncia, mesmo que ndo representem uma nova maneira de governo da atual

administragdo. Com menor risco da Previdéncia, e uma economia sem crescimento e
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com baixa inflagdo, instigou 0 BCB a mudar a assimetria de riscos no cendrio e com
isso abrir a possibilidade de novos cortes na taxa Selic. No entanto, o real seguiu em
patamar bastante depreciado contra o dolar. 2) Avalia¢io dos investimentos: Na
presente reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao
repasse das contribui¢des previdenciarias. relativas ao més de competéncia — maio/2019
— constataram que tais repasses foram efetuados parcialmente dentro do prazo legal.
sendo efetuado pelo Legislativo em 07/06/2019 e pelo executivo em 10/06/2019. O
montante repassado por esses Entes, além de outros orgéos. totalizou: R$ 655.461.24.
sendo R$ 54.591.62 maio/2019 da Camara e R$ 600.869.62 maio/2019 da Prefeitura
(Faltando repassar a parte da Contribuig¢ao Patronal maio/2019), amortiza¢éo advinda da
liquidacdo do fundo HORUS VETOR MULTIMERCADO no valor de R$347.333,00 ¢,
desta feita, ficou APROVADA, apos deliberagio realizada pelos membros deste Comité
na presente reunido ordindria, ante ao montante total repassado a este Orgdo
previdenciario, a aplicacdo de RS 700.000.00 em ativos financeiros, o que totaliza
praticamente 100%. em compara¢io ao montante dos repasses previdenciarios, retro
citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente, fatores
macroeconomicos, além de critérios legais de liquidez. rentabilidade e, principalmente.,
diversificagdo dos fundos de investimentos. dentre outros. Foram verificados ¢
analisados, ainda. os valor ja aplicados, individualmente, em cada fundo que compde a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias,
até o presente momento. salvo as provisdes de perdas ocasionadas e contabilizadas. em
virtude de volatilidade observada no mercado financeiro, sobretudo. por conta de faiores
ocorridos ao longo do exercicio. tais como: reforma da previdéncia, dentre outros. Nio
obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros
deste Comité APROVARAM a realizagdo das seguintes aplica¢des financeiras, ja
realizadas e a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 700.000,00 no
fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA - BANCO
BRADESCO - Advindos de repasse de competéncia do més de maio de 2019; 2) R$
347.333,00 no fundo CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP -
CATXA ECONOMICA FEDERAL - Advindo de amortiza¢do do fundo em estado de
liquidagdo HORUS VETOR MULTIMERCADO, fica AUTORIZADA a aplicagdo de
valor advindo de repasse ainda nd3o efetuado da competéncia de Maio de 2019
(Patronal) pela PMC no fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA
FIXA e no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP. Ademais, os membros deste Comité verificaram que até a presente data. a carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
maio/2019. inconsisténcia e desenquadramento no fundoe HORUS VETOR
MULTIMERCADO, mas, de acordo com o regulamenio do fundo, os cotistas estio
sujeitos a uma caréncia de 1280 dias, ainda assim, ja foram tomadas todas as medidas
cabiveis em relagdo ao mesmo e que um membro destc Comiié esteve presente na
Assembléia do fundo no dia 22 de janeiro de 2019 e como resultado da Assembléia
ficou deliberado e aprovado a liquidagio do fundo, inclusive a primeira parcela da
liquidagao ja foi feita em 07/02/2019. a segunda em 29/03/2019 no valor de R$ [
553.404.26 .a terceira em 07/05/2019 no valor de RS 331.827.07 ¢ a quarta parcela em
12/06/2019 no valor de RS 347.333.00, isso mostra que este Instituto esta em dire¢dio ao
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enquadramento do mesmo. sobretudo, por conta da necessidade de se manter revalidado =
0 CRP — Certificado de Regularidade Previdencidria. Ndo obstante. 0os membros deste \

Comité, apds analise do cendrio macroeconémico e do fluxo de caixa deste orgdo
previdenciario, relativamente ao més de maio/2019 — APROVARAM a efetivagdo dos
seguintes RESGASTES financeiros: 1) R$ 1.025.000.00 do fundo CAIXA Bmsg?,.f-f—a\

O //K*
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TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL -
para fins de quitacdo da folha de pagamento do més de junho de 2019 e outros
compromissos financeiros do IPREM CAIEIRAS para o presente més e fica
AUTORIZADO o resgate que se haja necessario at¢ a proxima reuniio. Ndo obstante,
0os membros deste Comité, apds avaliacdo do cendrio macroecondmico. retorno da
carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o
alcance da meta atuarial anual de 2019 decidiram ndo  aprovar nenhum
remanejamento. Em continuidade, os membros deste Comité, apos andlises ¢ debates,
concluiram que. apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragéo
Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas
que atravessam € atravessardo o cenario macroecondémico nacional, no curto prazo € no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, em especial, a reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situagio faz
com que se torne dificil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais
analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo célculo
atuarial, ou seja, [IPCA+6%. sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica
de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar essa meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS ¢ a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro. este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 até
D+4 de renda fixa ¢ variavel. em fundos tipo “MULTIMERCADO” & “GESTAO
DURATION?Y, principalmente por conterem compostos pré e pos fixados, de médio ¢
longo prazo, idéias para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais,
apOs delibera¢do. na presente reunido ordinaria, os membros deste Comité de
Investimentos entenderam ser oportuna. pelos motivos reto expostos, em especial a
diversifica¢@o dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cenario
macroecondmico ¢ as expectativas/projegdes do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2019, conforme indicadores acima. o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no
alcance de IPCA+6% ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 4.07% referentes
ao IPCA/2019, apontado na Gltima expectativa dos analistas do mercado financeiro (
FOCUS-BACEN ), acrescidos de 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao havera
aquisi¢do de fundos de mvestimento atrelados a direitos creditérios ( Fdic ) durante o
més de junho/2019. 3) Anailise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates.
quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité
analisaram ¢ por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execucdo. em
andamento. da projecfio do fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS.
principalmente por obedecerem a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos
meses de maio/2019 ¢ inicio de junho/2019. 4) Proposiciao de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram ¢
APROVARAM, na presente reunifo ordindria, ante ao cenario macroecondmico de
curto, médio ¢ longo prazo, pela ndo aquisi¢do de novo fundo de investimento, a saber.
Néo ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de fundos que compde a carteira
de investimentos do [PREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: o oficio recebido pela
CVM para informagdes sobre o fundo HORUS VETOR MULTIMERCADO foi
devidamente respondido no dia 30 de maio de 2019 e ainda sobre o mesmo fundo
recebemos outro oficio, porém. da Secretaria da Previdéncia Social no dia 03/06/2019
solicitando a mesma documentag¢io ¢ 0 mesmo ja foi encaminhado para formulagio da

resposta ¢ envio dos documentos solicitados, reforma da previdéncia, taxa Selic.
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liquidagdo de fundo, CRP (Certificado de Regularidade Previdenciaria). Esgotada a
pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra. foi declarada encerrada a
presente reunifio ordinaria, ficando. desde ja, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/07/2019 as 10 horas. na
sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS. com a
seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposi¢io de
investimentos ¢ desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio
serd enviado aos membros deste Comite, pre\'iapmﬁte. em momento oportuno. Nada
mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes memprosy’

;
EDUARDO SATRAPA: [ = Yoo

e
ROBERTA SELLMER BERTOLO _ L il e
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras

CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Julho/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/07/2019 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo € Renata
Mucelini Turbuk.

Aos dez dias do més de julho do ano de dois mil ¢ dezenove, as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento a
prévia convocagdo do responsavel Técnico pela gestio dos recursos financeiros do
[PREM CAIEIRAS (Coordenador). nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste
Comité relativa ao més de junho/2019, reuniram-se, ordinariamente. todos 0s membros
do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM
CAIEIRAS. abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, @ Coordenador deste Comité
procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram. anteriormente,
distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeire: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que
uma das fontes mais importantes utilizadas como base para deliberacdes deste Comité.
na presente reunido ordindria, em relagfio as aplicagdes {inanceiras a serem executadas
por este orgdo previdencidrio, in casu. julho/2019, dentre outras que espelham a
situagdo macroecondmica no curto, médio ¢ longo prazo, se refere a Gltima decisio
proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 223" Reunido Ordinaria
ocorrida nos dias 18 ¢ 19 de junho/2019, uma vez que suas decisdes desencadeiam,
indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por conseqiiéncia, nos
respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisfio, retro comentada,
esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,5% a.a.”. A atualiza¢io do cendrio bésico do
Copom pode ser descrita com as seguintes observagcs:

Indicadores recentes da atividade econdmica indicam interrupciio do processo de
recuperagdo da economia brasileira nos altimos trimestres. O cendrio do Copom
contempla retomada desse processo adiante, de maneira gradual.

O cendrio mostra-se menos adverso. em decorréncia das mudangas nas perspectivas
para a politica monetdria nas principais economias. Entretanto, os riscos associados a
uma desacelera¢éo da economia global permanecem.

O Comit¢ avalia que diversas medidas de inflagiio subjacente se encontram em niveis
apropriados, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico ¢ a politica
monetaria;

As expectativas de inflacdo para 2019, 2020. 2021 apuradas pela pesquisa

encontram-se em torno de 3.8%. 4,0% ¢ 3,75% respectivamente.
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No cendrio com trajetdrias para as taxas de juros ¢ de cadmbio extraidas da pesquisa
Focus, as proje¢des do Copom situam-se em torno de 3.6% para 2019 e 3,9% para 2020.
Esse cenario supde. entre outras hipoteses, trajetoria de taxa Selic que encerra 2019 em
5,75% a.a., se eleva a 6,50% a.a. em 2020. Também supde trajetdria de taxa de cambio
que termina 2019 e 2020 em R$3.80/US$. Nesse cenario, as proje¢des para a inflagdo
de pregos administrados sdo de 3.9% para 2019 ¢ 4.6% para 2020.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico para a inflacdo envolve fatores de
risco em ambas as diregdes. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetoéria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado. (ii) uma
eventual frustracdo das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco ¢ elevar a trajetoria da
inflago no horizonte relevante para a politica monetaria. O risco (i1) se intensifica no
caso de (ii1) deterioragdo do cendrio externo para economias emergentes. O Comité
avalia que o balango de riscos para a inflacdo evoluiu de maneira favoravel, mas
entende que, neste momento. o risco (ii) € preponderante.

Todos os membros do Comité voltaram a reiterar, entretanto, que o entendimento de
que uma aceleracdo do ritmo de retomada da economia para patamares mais robustos
dependera. também, de outras iniciativas que visam ao aumento de produtividade.
ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia e melhoria do ambiente de
negocios. Esses esforgos sdo fundamentais para a retomada da atividade econdmica ¢ da
trajetoria de desenvolvimento da economia brasileira.

O Copom avalia que a conjuntura econdmica com expectativas de inflagio ancoradas,
medidas de infla¢do subjacente em niveis apropriados. projecdes que indicam inflacdo
em 2020 em torno ou um pouco abaixo da meta e elevado grau de ociosidade na
economia prescreve politica monetaria estimulativa. ou seja, com taxas de juros abaixo
da taxa estrutural. A taxa de juros estrutural é¢ um ponto de referéncia para a condugo
da politica monetaria. Quando essa politica produz uma taxa de juros real (ex-ante)
aquém da taxa estrutural, ela prové estimulos para a atividade econdmica ¢ contribui
para um aumento da inflagdo. Como a taxa estrutural ndo € observavel e a atividade
econdmica ¢ a inflagdo dependem de diversos outros fatores, estimativas dessa taxa
envolvem elevado grau de incerteza e sdo continuamente reavaliadas pelo Comité. Nao
obstante, os membros do Copom avaliam que as atuais taxas de juros reais ex-ante tém
efeito estimulativo sobre a economia. Essa avaliagdo ndo ¢ inconsistente com o
desempenho da economia aquém do esperado, posto que a atividade economica solre
influéncia de diversos outros fatores, conforme destacado acima.

Considerando o cenario bésico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, 0 Copom decidiu. por unanimidade. pela manuten¢do da taxa basica de
Juros em 6,5% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e
balango de riscos para a inflagdo prospectiva e € compativel com a convergéncia da
inflagdo para a meta no horizonte relevante para a conducdo da politica monetaria. que
inclui 0 ano-calendario de 2019 e, principalmente, de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas ¢ ajustes necessarios na
economia brasileira ¢ essencial para a queda da taxa de juros estrutural e para a
recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepgio de
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continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e proje¢des macroeccondmicas
correntes.

O Copom avalia, a evolugdo do cenario basico ¢ do balango de riscos prescreve
manutencdo da taxa Selic no nivel vigente. O Comité ressalta que 0s proximos passos
da politica monetaria continuardo dependendo da evolugédo da atividade econdmica, do
balango de riscos e das projec¢des e expectativas da inflagdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes. Carlos Viana de Carvalho. Coralina de Assis
Barros. Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro
Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e Tiago Couto Berriel. Tal decisdo vem ratificar
as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com sua
assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS. conforme se verifica nos
contetdos dispostos nas atas de suas Gltimas reunides. Nao obstante, com observancia
nas ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da
politica monetaria (Estimulativa). este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia, como estratégia para a acelerago da atividade ccondmica.
ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 6,5% (taxa Selic), dependendo
do cenario macroecondmico, tanto interno quanto externo. Diante disso, tais medidas,
em caso de redugdo na taxa selic até, pelo menos. o final do presente exercicio.
estimularfio o crescimento econdmico, sobretudo. por conta da oferta de crédito mais
barato. ante a diminui¢do nos juros dos [inanciamentos bancarios, multiplicando a
geragfio de empregos, por conseqiiéncia. Ademais, devemos levar em consideragae que
a reducgdo dessa taxa. também diminuira o custo de financiamento da divida publica.
ampliando o espaco para os investimentos publicos. Este Comiil¢ se apdia ainda. para
fins de deliberagdo dos temas pautados na presente reunido ordindria, no resumo do
mercado financeiro, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito &
Mercado. o qual se fundamenta nas Gltimas apostas dos principais economistas atuantes
no mercado financeiro para a composi¢fio do relatério de mercado FOCUS-BACEN,
divulgado em 01/07/2019. o qual retrata um uma ligeira queda na expectativa do indice
da infla¢do anual medida pelo indice IPCA. passando de 4.07% para 3.80% para o
exercicio de 2019. dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida pelo governo
(6,5%). Ja a medi¢ao da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve suas
projecdes apontando para o fim do quadro de recessdo técnica, mas apresentando uma
ligeira queda no indice de 1,23% para 0.85% para o exercicio de 2019 e. ainda, com
mais uma leve queda o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o
relatorio do més anterior, o sctor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do
exercicio de 2018 e com expectativa de melhora para o presente exercicio. Este Comité
entende que por conta do quadro macroecondomico atual, o IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando.
estrategicamente, no mes corrente, parte de seus ativos financeiros em titulos pablicos
de renda fixa e variavel. compostos por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas
prefixadas entre “MULTIMERCADO” ¢ “IMA-B” . por se apresentarem, no presente
momento, como as melhores opgdes para fins de alocag@o estratégica dos investimentos
do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela
Resolugiio CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por
esta Autarquia Previdencidria. Com relagdo a macroeconomia iniernacional. no Brasil.
dados de atividades reforcam cendrio de recupera¢do moderada. porém segundo
informagdes do relatério do Banco Alfa, a qual também foi debatida e avaliada por este
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Comité, na presente reunido ordindria. Tal publicagdo, in suma, retrata o seguinte
quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: o Federal Reserve reduziu a taxa dos Fed Funds em
0.25 ponto percentual, para o intervalo de 2,00% - 2.25% a.a., ¢ sinalizou que, a
depender da evolugdo dos dados, haveria espage para afrouxamento adicional em
setembro (cendrio mais provavel, a nosso ver). O Fed indicou que seu movimento
representava um corte preventivo, visando se contrapor as pressdes baixistas sobre o
crescimento ¢ a inflagdo. aos efeitos contracionistas que ja se observam na industria ou
se antecipam nos niveis de confianga, atividade ¢ condigdes financeiras. dado o
prolongamento da incerteza comercial ¢ seus efcitos contracionistas sobre a atividade
global. 2) EUROPA: Ja o Banco Central europeu (BCE), em sua reunido de julho. néo
fez alteragdes em sua politica monetaria, mas também enfatizou que a preocupagdo com
a inflagdo baixa, o crescimento global desacelerando por conta da presenga da incerteza
prolongada e o aumento das ameacas protecionistas abririam a possibilidade para um
corte nas taxas de juros em breve, s¢ 0 cendrio ndo mostrar alteragdo para melhor.
Assim, seguimos esperando que a autoridade monetaria europeia também realize um
corte de juros em setembro (de 0,10 ponto percentual), potencialmente também ja
retomando seu programa de relaxamento quantitativo, que havia sido encerrado em
dezembro, voltando a comprar titulos e injetando mais liquidez no mercado. Vale
destacar ainda. no cenario internacional em julho. outro componente, e que reforga a
disposicdo do BCE de se prontificar a prover estimulos, relacionado ao aumento das
preocupagdes com o processo de saida do Reino Unido da Unido Europeia. o chamado
Brexit. A escolha de Boris Johnson como o novo Primeiro Ministro britanico reavivou
as preocupacdes do mercado com o risco de um Brexit sem acordo., o que teria
implicacdes bastante negativas sobre o cenario das duas regides. O lider conservador e
proBrexit assumiu em julho prometendo tentar obter um melhor acordo de saida da
Unido Europeia, mas pediu que fossem aceleradas internamente as preparagdes para
uma saida sem acordo, caso fosse necessario, ao fim do prazo final para a saida, em 31
de outubro. A libra, termdmetro do mercado para esse risco, atingiu durante o més scu
menor valor desde 2016, ano do referendo que decidiu pelo Brexit :3) ASIA: A trégua
no conflito comercial entre os Estados Unidos ¢ a China, acertada nos ultimos dias de
junho, permitiu que julho iniciasse com certo alivio nos mercados internacionais. As
negociagoes entre as duas poténcias foram retomadas de onde pararam ¢ foi afastado o
risco de uma escalada no curto prazo. O otimismo. entretanto, seguiu limitado pela falta
de avangos concretos, na auséncia de maiores detalhes sobre entendimentos na dificil
negociagio entre as partes e também de um cronograma claro para novas rodadas de
negociagdo. Na China, os dados de atividade mostraram variagio mais forte que a
esperada na produgdo industrial, no varejo e no PIB. No final do més, no entanto. os
dados de PMI e de lucros industriais surpreenderam para baixo. e ndo houve avancos
nas conversas sobre comércio externo com os EUA (em 1° de agosto o presidente
americano até iniciou um novo processo de aumento de tarifas sobre produtos
chineses). Apos leituras e debates a respeito de tal publicacdo. este Comité entende que
a guerra entre as duas maiores poténcias mundiais nos traz maiores incertezas quanto a
economia mundial, o que reflete diretamente no nosso dia-a-dia. afastando investidores
mundiais ¢ depreciando ainda mais a moeda principalmente nos paises emergentes .
sobretudo, apesar da melhora do cendrio externo (afrouxamento na Guerra
EUAXxCHINA) e do ambiente politico interno. em especial a aprovacdo em 1° turno da
reforma da previdéncia, mesmo que ndo representem uma nova maneira de governo da
atual administra¢do, com menor risco da Previdéncia, ¢ uma economia sem crescimento
e com baixa inflagfio, instigou o BCB a mudar a assimetria de riscos no cenario e com
isso abrir a possibilidade de cortes na taxa Selic. No entanto, o real seguiu em patamar
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bastante depreciado contra o dolar. 2) Avaliacio dos investimentos: Na presente
reunido. os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribui¢des previdenciarias, relativas ao més de competéneia — maio/junho/2019 —
constataram que tais repasses foram efetuados parcialmente dentro do prazo legal. a
PMC regularizou o repasse Patronal do més de maio/2019 com devidas multas no valor
de R$ 1.019.977.94 , sendo efetuado pelo Legislativo em 28/06/2019 e pelo executivo
em 10/07/2019. O montante repassado por esses Entes. além de outros 6rgdos. totalizou:
R$ 1.703.701,70. sendo R$ 55.642.66 da Camara e RS 1.648.059,04 maio/junho/2019
da Prefeitura (Faltando repassar a parte da Contribuigio Patronal junho/2019) e, desta
feita, ficou APROVADA, apos deliberagiio realizada pelos membros deste Comité na
presente reunido ordinaria. ante ao montante total repassado a este 6rgéo previdenciario.
a aplicagdo de R$ 1.627.000.00 em ativos financeiros. o que totaliza praticamente
100%, em comparagdo ao montante dos repasses previdenciarios, retro citados, tendo
por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além
de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente. diversifica¢do dos fundos
de investimentos, dentre outros. Foram verificados e analisados. ainda, os valor ja
aplicados, individualmente, em cada fundo que compde a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS. Ndo foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento,
salvo as provisdes de perdas ocasionadas ¢ contabilizadas, em virtude de volatilidade
observada no mercado financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do
exercicio, tais como: reforma da previdéncia, guerra EUAXCHINA dentre outros. Ndo
obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros
deste Comité APROVARAM a realizacao das seguintes aplica¢des financeiras, a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.000.000.00 no fundo BRADESCO
ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA —BANCO BRADESCO - Advindos de
repasse de competéncia do més de maio de 2019; 2) R$ 83.000.00 no fundo CAIXA
BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL - Advindo de repasse de competéncia do més de maio de 2019; 3)
627.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL — Advindos de repasse do més de junho
de 2019, fica AUTORIZADO a aplicagdo de amortiza¢io advinda da liquidacdo do
fundo HORUS VETOR MULTIMERCADO no fundo CAIXA ALOCACAO MACRO
FIC MULTIMERCADO LP. Ademais. os membros deste Comité verificaram que até a
presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou. no
fechamento do més de junho/2019, inconsisténcia e desenquadramento no fundo
HORUS VETOR MULTIMERCADO, mas. de acordo com o regulamento do fundo, os
cotistas estio sujeitos a uma caréncia de 1280 dias, ainda assim. ja foram tomadas todas
as medidas cabiveis em relagdo ao mesmo e que um membro deste Comité esieve
presente na Assembléia do fundo no dia 22 de janeiro de 2019 e como resultado da
Assembléia ficou deliberado ¢ aprovado a liquidagio do fundo, inclusive a primeira
parcela da liquidagdo ja foi feita em 07/02/2019. a segunda em 29/03/2019 no valor de
R$ 553.404.26 ,a terceira em 07/05/2019 no valor de RS 331.827.07 e a quarta parcela
em 12/06/2019 no valor de R$ 347.333,00, isso mostra que este Instituto estd em
diregéio ao enquadramento do mesmo, sobretudo, por conta da necessidade de se manter
revalidado o CRP — Certificado de Regularidade Previdenciaria. Nao obstante. os
membros deste Comité, apés andlise do cendrio macroecondmico e do fluxo de caixa
deste Orglo previdencidrio, relativamente ao més de junho/2019 — APROVARAM a
efetivagdio dos seguintes RESGASTES financeiros: 1) RS 112.906.08 do fundo CAIXA
BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — CAIXA ECONOMICA

FEDERAL — para fins de composi¢io de saldo da conta taxa de adm. Nao obstante, os
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membros deste Comité. apds avaliagdo do cendrio macroecondmico, retorno da carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da
meta atuarial anual de 2019 decidiram nf3o aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade, os membros deste Comité. apos analises e debates, concluiram que.
apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administra¢do Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatihdade) e das incertezas que
atravessam ¢ atravessardo o cendrio macroeconémico nacional, no curto prazo ¢ no
médio prazo. principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas. em especial. a reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situagio faz
com que se torne dificil, com vistas as altimas projegdes apontadas pelos principais
analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo
atuarial, ou seja, IPCA+6%, sobretudo, porque o [PREM CAIEIRAS adota uma politica
de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcancar essa meta
atuarial. Ademais. ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS ¢ a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar. estrategicamente ¢ principalmente
diversificar seus ativos financeiros. em fundos com disponibilidade/resgate D+ até
D+4 de renda fixa e variavel, em fundos do tipo “MULTIMERCADO™ ¢ “IMA-B”.
principalmente por conterem compostos pré e pds fixados, de médio e longo prazo.
idéias para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apos
deliberag¢fo. na presente reunido ordindra, 0s membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motivos reto expostos, em especial a diversificagcdo dos
ativos. Quanto ao cumprimento de seu calculo amarial, ante o cenario macroecondmico
¢ as expectativas/proje¢des do mercado financeiro. a respeito do IPCA/2019. conforme
indicadores acima, o [PREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de [PCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 3.80% referentes ao IPCA/2019.
apontado na Ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN
), acrescidos de 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao haverd aquisicdo de fundos
de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de julho/2019. 3)
Analise do fluxe de caixa: para melhor elucidar os debates. quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS. os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢do. em andamento, da projecgio do
fluxo de caixa X conta-corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronolégica de pagamentos. relativamente aos meses de junho/2019 e inicio de
julho/2019. 4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste
Comité de Investimentos deliberaram e APROVARAM, na presente reunifio ordinaria.
ante ao cendrio macroecondomico de curto, médio ¢ longo prazo. pela ndo aquisi¢do de
novo fundo de investimento. a saber. Ficou aprovado o resgate total (desinvestimento)
do fundo CAIXA BRASIL IRF-M1 - da conta taxa de administracdo que compde a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: foi enviada a
resposta ao Oficio encaminhado pela SPPREV através de Pen drive via correios de ntro
do prazo estipulado. reforma da previdéncia, taxa Selic, liquida¢do de fundo. CRP
(Certificado de Regularidade Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunifio ordinaria.
ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reuniio
ordinaria, a realizar-se na data de 12/08/2019 as 10 horas. na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, com a seguinte paula:
Avaliacdo dos investimentos em aplicagoes financeiras: Proposicdo de investimentos e

desinvestimentos. dentre outros assuntos gerais. O material de apoio sera enviado aos
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membros deste Comité, previamente, em momento opertuno. Ndda mais a relatar,

assinam a presente Ata os seguintes membros: fl/ /
EDUARDO SATRAPA: L// L, s
I_"--”-/
ROBERTA SELLMER BERTOLO_______~_ / e:
7 -
v T o ] e | v L/ _' ! ..."\1 1A 4 '“\_.\\' A i {f
RENATA MUCELINI TURBUK__ KA Y Ve VE o
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instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos ~ Agosto/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/08/2019 - Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertoio e Renata
Mucelini Turbuk.

Aos doze dias do més de Agosto do ano de dois mi! e dezenove, as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento &
prévia convocagdo do responsavel féenico pela gestio dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenadorj, nos termos da Ata de Reunido Ordindria deste
Comité relativa ao més de Agosto/2019. reuniram-se¢, ordinariamente, todos os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
— IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio zos trabalhos, ¢ Coordenador
deste Comité proceden a leitura das seguintes ordens do dia. as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroecondémico de curto, médio e
longo prazo e expectativas do mercado financeiro: Deste tema. destacamos.
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes uiilizadas como base para
deliberactes deste Comité, na presente reunido ordindria, em rela¢do as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdencidrio, in casu, Agosto/2019,
dentre outras que espelham a situagdo macroecondmica no curto, médio e longo prazo,
se refere a uluma deciséo proferida pelo Comite de Pelitica Monetaria — BACEN, em
sua 224 Reunifo Ordindria ocorrida nos dias 30 ¢ 21 de julho/2019, uma vez que suas
decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacdes em todos os setores da economia e,
por conseqiiéneia, nos 1espectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A
decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O
Copom decidiu, por unanimidade, pela reduclo da 1axa Selic em 6.0% aa” A
atualizacdo do cendrio bdsico do Copom pode ser descrita com as seguintes
observagdes:

Indicadores recentes da atividade ccondmica sugerem possibilidade de retomada do
processo de recuperagdo da economia brasileira. O cenario do Copom supde que essa
retomada ocorrera em ritmo gradual.

O cendrio externo mostra-s¢ benigno, em decorréncia das mudancas de politica
monetaria nas principais economias. Entietanto. oS riscos associados 4 uma
desaceleragfio da economia global permanecem,

O Comité avalia que diversas medidas de infiagdo subjacente se encontram em niveis

confortaveis, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica
monetaria.
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As expectativas de inflagio para 2019, 2020, 2021 ¢ 2022 apuradas pela pesquisa Focus
p cao p ] L !
encontram-se em torno de 3.8%. 3.9%, 2.73% ¢ 3,50% respectivamente.

No cenario com ftrajetorias para as taxas de juros ¢ de caAmbio extraidas da pesquisa
Focus, as projeg¢des do Copom situam-se em torno de 3,6% para 2019 e 3,9% para 2020.
Esse cendrio supde, entre outras hipdteses, trajetdria de taxa Selic que encerra 2019 em
5,50% a.a. ¢ permanece nesse patamar até o final de 2020, Também supde trajetoria de
taxa de cdmbio que termina 2019 em R$3.75/AJS§ ¢ 2020 em R$3.80/US$. Nesse
cendrio, as projecdes para a inflacdo de precos administrados sdo de 4.1% para 2019 e
4,6% para 2020.

Contudo, o Comité ressalta gue em seu cendrio bésico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as diregdes. Por um lado, (1) ¢ nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetdria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma
eventual frustragio das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco ¢ elevar a trajetoria da
inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. O risco (i1) se intensifica no
caso de (iil) reversdo do cenario externo benigno para economias emergentes. O Comité
avalia que o balango de riscos para a inflacio evoluiu de maneira favordvel, mas
entende que. neste momento. o 11sco (1i) ainda ¢ preponderanie.

Todos os membros do Comité voltaram a reiterar, entretanto, que o entendimento de
que uma aceleracdo do ritmo de retomada da economia para patamares mais robustos
dependera, também, de outras iniciativas que visam ao aumento de produtividade,
ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia ¢ melhoria do ambiente de
negocios. Esses esforcos sfo fundamentais para a retomada da atividade econdmica e da
trajetoria de desenvolvimento da economia brasileira,

O Copom avalia que a conjuntura econdmica com expectativas de inflagdo ancoradas,
medidas de infla¢@io subjacente em niveis conforiaveis, proje¢8es que indicam inflagdo
em 2020 em tormo ou abaixo da meta e elevado grau de ociosidade na economia
prescreve politica monetdria estimulativa. ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa
estrutural. A taxa de juros estrutural ¢ um ponto de referéncia para a condugdo da
politica monetéria. Quando essa politica produz uma taxa de juros real (ex-ante) aquém
da taxa estrutural. ela prové estimulos para a anvidade econémica e contribui para um
aumento da inflagao. Como a taxa estrutural ndo ¢ observavel ¢ a atividade economica e
a inflagio dependem de diversos outros fatores. estimativas dessa taxa envolvem
elevado grau de incerteza e sfo continuamente reavaliadas pelo Comité. Ndo obstante,
os membros do Copom avaliam que as atuais taxas de juros reais ex-ante t€m efeito
estimulativo sobre a economia. Essa avaliagdo ndo ¢ inconsistente com o desempenho
da economia aguém do esperado. posto que a atividade econdémica sofre influéncia de
diversos outros fatores, conforme destacado acima.

Considerando o cendrio basico, 0 balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu. por unanimidade, pela reducfo da taxa basica de juros

em 6,0% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico ¢ balango de
riscos para a inflacdo prospectiva e € compativel com a convergéncia da infla¢fio para a \
meta no horizonte relevante para a condugdo da politica monetaria, que inclui o ano- Ny
calendario de 2020. N N
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O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas ¢ ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para a queda da taxa de juros estrutural e para a
recuperacdo sustentdvel da economia. O Comité ressalta ainda que a percepcio de
continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecondmicas
correntes.

O Copom avalia, a evolucdo do cenario basico ¢ do balango de riscos prescreve ajuste
no grau de estimulo monetério, com reducdo da taxa Selic em 0,50 ponto percentual. O
Comité ressalta que os proxirmos passos da politica monetana continuario dependendo
da evolugdo da atividade econdmica, do halango de riscos e das projegdes e expeclativas
da inflacdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberte Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes, Carios Viana de Carvalho, Coralina de Assis
Barros, Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoe! Pinho de Mello, Mauricic Costa de
Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza. Tal decisfio vem
ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos. em parceria com
sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos
contetudos dispostos nas atas de suas Gitimas reunides. Nio obstante, com observancia
nas Ultimas decisOes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente & condugio da
politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia, como esiratégia para a acelera¢io da atividade econémica,
ante ao quadro atual. tendem a fechar o ano. na casa dos 3.5% (taxa Selic), dependendo
do cendrio macroecondmico, tanto interno guanto externo. Diante disso, tais medidas,
em caso de reducdo na taxa selic até, pelo menos, o final do presente exercicio,
estimulardo o crescimento ccondmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais
barato, ante a diminui¢do nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geracio de empregos, por conseqiiéneia. Ademais, devemos levar em consideragio que
a reducdo dessa taxa. também diminuird o cusio de financiamento da divida publica,
ampliando o espago para os investimentos publicos. Este Comité se apdia ainda. para
fins de deliberagfo dos temas pautados na presente reunifio ordinaria, no resumo do
mercado financeiro, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito &
Mercado, o qual se fundamenta nas ultimas apostas dos principals economistas atuantes
no mercado financeiro para a composi¢do do relatério de mercado FOCUS-BACEN,
divulgado em 26/07/2019. o qual retrata manutencic na expectativa do indice da
inflagio anual medida pelo indice IPCA de 3.80% para o exercicio de 2019, dentro do
teto (total) da meta inflaciondria definida pelo governo (5.5%). J4 a medi¢do da
¢conomia, com base no Produto Interne Bruto (PIB), teve suas proje¢Oes apontando
para o fim do quadro de recessdo técnica, mas apresentando uma ligeira queda no indice
de 0.85 para 0,82% para o exercicio de 2019 e, ainda, com mais uma leve queda o
indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatério do més anterior, o
setor mais atingido da macrocconomia nacional, ac longo do exercicio de 2018 e com
expectativa de melhora para o presente exercicio. Este Comité entende gue por conta do
quadro macroecondmico atual, o IPREM CAIEIRAS deverd continuar com uma gestdo
prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més correnie,
parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa e varidvel. compostos
por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas enire “IRF-MI1+7, “IMA-
B5+”, “IMA-B”, “GESTAO DURATION”, “MULTIMERCADO” E “ACOES”™ . por se
apresentarem, no presente momento. como as melhores opedes para fins de alocagéo
estratégica dos investimentos do [PREM CAIEIRAS, cabendo sempre & observancia
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dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 ¢ pela atual politica de
investimentos aprovada ¢ sepuida nor esta Autarquia Previdenciaria. Com relacdo a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforcam cendrio de
recuperacdo moderada, porém segundo informacdes do relatério da Sulamérica
Investimentos, a qual também foi debatida ¢ avaliada por este Comité. na presente
reunifo ordinaria. Tal publica¢do. in suma, retrata ¢ seguinte quadro: 1) ESTADOS
UNIDOS: o Federal Reserve reduziu a taxa dos Fed Funds em 0.25 ponto percentual,
para o intervalo de 2.00% - 2.25% a.a., Nos EUA. o5 dados mostraram inflacdo baixa e
menor crescimento da inddsiria e dos invesimentos. A atividade de forma geral. no
entanto, ainda subiu, com o PIB do 2° tnmesire vindo acima do esperado (2.1% contra
1.8% em termos anualizados). devido. em grande partz, ao crescimento muito forte do
consumo das familias. Os dados de emprego também mosiraram resiliéncia, com
criagdo forte de vagas. O FOMC cortou a taxa de juros no final do més em 25 pb, porém
a decisdo foi dividida entre corte € manutencio e o discurso foi mais hawkish do que ¢
esperado, com o presidente do Fed, Powell. indicando que isso ¢ um ajuste no meio do
ciclo e ndo o inicio de um ciclo longo de cortes. 2) EUROPA: Na Zona do Euro, a
atividade veio em linha com as expectativas. mas com uma Iraqueza consideravel na
manufatura ¢ na confianga do investidor. O discurso de Draghi, presidente do BCE, foi
menos dovish do gue o esperado peio mercade, também frustrando as expectativas de
afrouxamento monetario mais intenso e mais rapido. :3) ASTA: Na China, os dados de
atividade mostraram variagio mais forte gue a esperada na producdo indusirial, no
varejo € no PIB. No final do més. no entanto, os dados de PMI & de lucros industriais
surpreenderam para baixo. € ndo houve avangos nas conversas sobre comeércio exierno
com os EUA (em 1° de agosto o presidente americano aié iniciou um novo processo de
aumento de tarifas sobre produtos chineses). 2) Avalia¢io dos investimentos: Na
presente reunido, os membros deste Comité analisaram 0s documentos relativos ao
repasse das contribuigdes previdencidrias, relativas ao més de competéncia — julho/2019
— constataram que tais repasses foram efetuados parcialmente dentro do prazo legal, a
PMC efetuou o repasse do Servidor e da Taxa de Administraggo més de Julho/2019 no
valor de R$ 626.820.35 | sendo efetuado peio Legislative em 07/08/2019 e pelo
executivo em 09/08/2019. O montante repassado por esses Entes, além de outros
orplos, totalizou: R$ 686.004.52, sendo R$ 58.374.53 da Cémara ¢ R 626.820.35
julho/2019 da Prefeitura (Faltando repassar a parte da Contribuicdo Patronal
julho/2019) e. desta feita, ficou APROVADA, apos deliberacdo realizada pelos
membros deste Comité na presente reunido ordindria, ante 20 montante total repassado a
este drghdo previdenciario, a aplicacBo de RS 673.000,00 em ativos tinanceiros, o que
totaliza praticamente 100%. em comparagio 2o montanie dos repasses previdenciarios,
retro citados. tendo por base de decisdo. o fluxo de caixa do més corrente, fatores
macrocconomicoes, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente.
diversificagdio dos fundos de investimentos, dentre outros. Feram verificados e
analisados, ainda, os valor jd aplicados, individualmente, ¢m cada fundo que compde
a carteira de investimenios do IPREM CAIEIRAS, ¢ verificamos « constante
desvalorizacdo do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD& DEATH ¢ decidimos fazer
uma CONSULTA para a Crédito & Mercado em relacio ao mesmo e decidiremos na
proxima reunido pela manutenciio ou desinvestimento do fundo acima relacionado..
Nao foram apontadas inconsisténcias. até o presente momento, salvo as provisdes de
perdas ocasionadas ¢ contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, lais como:
reforma da previdéncia. guerra EUAXCHINA dentre outros. Ndo obstante, no intuito de
se alcangar a meta atuarial anuval, d¢ forma prudente, os membros deste Comité
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APROVARAM a realizacio das seguintes aplica¢des tinanceiras, a serem realizadas em
momento oportuno, a saber: 13 R$ 673.000,00 no funde CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CATXA ECONOMICA FEDERAL -
Advindos de repasse de competéncia do més de julho de 2019; 2) R$ 2.000.000,00 no
fundo CAIXA BRASIL IRF-M1+ TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA LP -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - Reaiocacio do fundo CAIXA BRASIL IRF-M1
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL; 3) R$
1.000.000,00 no fundo CATXA BRASIL IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA
FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERA! — Realocacio do fundo CAIXA
BRASIL IDKA IPCA 2° TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; 4) RS
3.001.114,15 no fundo BB ALOCACAC ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO — BANCO DO BRASIL — realocacéo do funde BB IMA-B5 FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP = Distribuicio de cotas do fundo BB
TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; 3) R$
3.000.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL — Realocacdio do fundo CAIXA
BRASIL IRF-M1 TITULGS PUBLICOS FI RENDA FIXA: 6) RS 3.500.000,00 no
fundo CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP — CAIXA
ECONOMICA FEDERAL — Reajocacio do fundo CATXA JUROS E MOEDAS FI
MULTIMERCADO LP; 7) R$ 7.177.782,78 no fundo BB ACOES VALOR FIC
ACOES — BANCO DO BRASIL - Realocagfio do fundo BB ACOES ALOCACAO FI
ACOES, fica autorizada a aplicacio do repasse Patronal do més de julho da PMC no
fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA. Ademais, 0s
membros deste Comité verificaram que alté 2 presente data. a caricira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de julho/2019,
nenhuma inconsisténcia. Nio obstante, os membros deste Comité, apds andlise do
cendrio macroecondmico e do fluxo de caixa deste érglo previdenciario, relativamente
a0 meés de agosto/2019 — APROVARAM a efetivagao dos seguinies RESGASTES
financeiros: 1) R$ 30.000,00 do fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS Fi
RENDA FIXALP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL — para cumprir COmMpromissos
financeiros do IPREM CAIEIRAS: 2} RS 1.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2* TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP para realocagiio no fundo
CAIXA BRASIL IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP; 3) RS
2.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-Mi TiTULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA para realocagiio no fundo CAIXA BRASIL IRF-M1+ TITULOS PUBLICOS Fi
RENDA FIXA LP; 4) R§ 2.975.679.70 do fundo BB IMA-B3 FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO LP para realocaciio no funde BB ALOCACAO ATIVA FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO; 3) 5.500.000.06 do fundo CAIXA JUROS E
MOEDAS FlI MULTIMERCADQ LP para realocagiic no fiundo CAIXA ALOCACAQO
MACRO FIC MULTIMERCADO LP; 6} 3.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-
Ml TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA para realocacio no fundo CAIXA
BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; 7) 7.177.782.78 do
fundo BB ACOES ALOCACAO FI ACOES para realocagéo no fundo BB ACOES
VALOR FIC ACOES; 8) RS 1.070.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-MI
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — CAIXA ECONOMICA FEDERAL — para
cumprir a fotha de pagamento do més de Agosto de 2019. Nio obstante, os membros
deste Comité, apos avaliagdo do cendrio macroecondmico. reiorno da carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visande o alcance da meta
atuarial anual de 2019 decidiram aprovaram diversos remanejamentos ja citados
anteriormente. Em continuidade, os membros deste Comité, apds analises e debates,
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concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Administragdo
Indireta, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer at€¢ o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas
que atravessam ¢ atravessariio ¢ cendrio macroecondmico nacional, no curto prazo ¢ no
médio prazo. principalmente, por conta dos reilexos das expectaiivas quanto as
reformas, em especial, a reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situagdo faz
com gue se torne dificil, mas possivel com vistas as dltimas projecdes apontadas pelos
principais analistas do mercado {inanceiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo
célculo atuarial, ou seja. IPCA+6%, sobretudo. porgue o IPREM CAIEIRAS adota uma
politica de gestdo prudente de suas aplicactes financeiras em busca de se alcangar essa
neta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS e a awal instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeires, em lfundos com disponibilidade/resgate D+0 ate
D+33 de renda fixa e variavel, em fundos do tipo “MULTIMERCADO”, “IMA-B”,
“IMA-B5+", “IRF-M1+", “GESTAO DURATION" ¢ “ACOES”, principalmente por
conterem compostos pré e pds fixados. de médio e longo prazo, idéias para resguardar a
carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apds deliberagio, na presente
reunidio ordinaria, os membros deste Comitg de Investimentos entenderam ser oportuna,
pelos motivos reto expostos, em especial a diversificagdo dos atives. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial. anie o cendric macroecondmico € as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2019, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de IPCA+6%
ao final do exercicio financeire de 2019, sendo 3.80% referentes ao [PCA/2019,
apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN
1. acrescidos de 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao havera aquisicdo de fundos
de investimento atrelados a direitos creditérios ( Fdic ) durante o més de
AGOSTO/2019. 3) Andlise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto
aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram
¢ por maioria de votos opinaram favoravelmenie quanto a execucdo. em andamento. da
projecdio do fluxo de caixa X conta-corrente do [PREM CAIEIRAS, principalmente por
obedecerem a ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente aos meses de
julho/2019 e inicio de agosto/2019. 4} Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e
APROVARAM., na presente reuniio ordindria, ante a¢ cenario macroecondmico de
curto, médio e longo prazo. pela ndo aguisi¢do de novo fundo de investimento. a saber;
1) CAIXA BRASIL IRF-M1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; 2) CAIXA
BRASIL IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP; 3) BB ALOCACAO
ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO & 4) BB ACOES VALOR FIC
ACOES. Ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) do fundo BB IMA-BS FIC
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP e BB ACOES ALOCACAO FI ACOES. §)
Assuntos Gerais: Visita da Consultora Simone da Empresa Crédito e Mercado para
revisar nossa carteira, reforma da previdéncia, taxa Selic, CRP (Certificado de
Regularidade Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer
uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunifio ordinaria, ficando, desde ja,
0s membros deste Comité. convocados para a préxima reunifio ordinaria. a realizar-se
na data de 10/09/2019 as 10 horas, na sede de Institute de Previdéncia Municipal de
Caieiras — IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliacfio dos investimentos em
aplicagdes financeiras; Proposigho de mnvestimentos ¢ desinvestimentos, dentre outros

assuntos gerais. O material de apoio serd enviade aos membros deste Comité,
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instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos - Setembro/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/09/2019 — Participantes: Eduardo Satrapa. Koberta Seilmer Bertolo € Renata
Mucelini Turbuk.

Aos dez dias do més de Setembro do ano de dois mil ¢ dezenove, & 10h. na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS. em atendimento a
prévia convocacdo do responsavel Téenico pela gestdo dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunifo Ordindria deste
Comité relativa ac més de Setembro/2019. reuniram-se, ordinariamente, todos os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
—~ IPREM CAIEIRAS. abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos. o Coordenador
deste Comité procedeu 2 leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram.
anteriormente, distribuidas. a saber: 1) Cendrio macroeconomico de curto, médio e
longo praze e expectativas do mercado financeirs: Deste tema, destacamos,
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberagdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relacdo as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este o6rgéo previdenciario, in casu, Setembro/2019,
dentre outras que espelham a situaciio macroecondmica no curto, médio e longo prazo.
se refere a ultima decisao proferida pele Comité de Politica Moneiaria — BACEN, em
sua 224* Reunido Ordindria ocorrida nos dias 30 = 31 de julho/2019, uma vez que suas
decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacdes em iodos os setores da economia ¢,
por conseqliéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A
decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “O
Copom decidiu. por unanimidade, pela reducdo da taxa Selic em 6.0% a.a.”. A
atualizagdo do cenario basico do Copem pode ser descrita com as seguintes
observacgdes:

Indicadores recentes da atividade econdmica sugerem possibilidade de retomada do
processo de recuperacdo da economia brasileira. O cendrio do Copom supde que essa
retomada ocorrera em ritmo graduai.

O cendrio externo mosira-se benigno, em decorréncia das mudangas de politica
monetiria nas principais economias. | 0s riscos associados a uma
desaceleragfio da economia global permanecem.

O Comité avalia que diversas medidas de inflacdo subjacente se encontram em niveis
confortaveis, inclusive 0s componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico ¢ a politica
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As expectativas de inflacdo para 2019, 2020, 2021 e 2022 apuradas pela pesquisa Focus
r d 1 1d

encontram-se em torno de 3.8%. 3,9%. 3.75% e 3,50% respectivamente.

No cenario com trajetorias para as taxas de juros e de cAmbio extraidas da pesquisa
Focus, as proje¢oes do Copom situam-se em tormo de 3,6% para 2019 ¢ 3.9% para 2020.
Esse cenario supde, entre outras hipdteses. trajetdria de taxa Selic que encerra 2019 em
5.50% a.a. e permanece nesse patamar até o final de 2020. Tambeém supde trajetéria de
taxa de cAmbio que termina 2019 em R$3.75/US$ ¢ 2020 em R$3.80/UUSE. Nesse
cendrio, as projecdes para a inflagdo de pregos adminisirados sdo de 4,1% para 2019 ¢
4.6% para 2020.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico para a inflacao envolve fatores de
risco em ambas as dire¢des. Por um lado, (i) o nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetdria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, {ii) uma
eventual frustracdo das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes
necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco ¢ elevar a {rajetdria da
inflacdo no horizonte relevante para a politica monetania. O risce (i1 se intensifica no
caso de (iti) reversdio do cenario externo benigno para economias emergentes. O Comité
avalia que o balanco de riscos para 2 inflacdo evoluiu de maneira favoravel, mas
entende que, neste momento, o risco (i1) ainda € preponderante,

Todos os membros do Comité voltaram a reiterar. entretanto. que o entendimento de
que uma aceleracdo do ritmo de retomada da economia para patamares mais robustos
dependera, também, de ouiras miciativas que visam ao aumento de produtividade.
ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia e melhoria do ambiente de
negocios. Esses esforcos sdo fundamentais para a retomada da atividade econOmica € da
trajetoria de desenvolvimentio da economia brasileira.

O Copom avalia que a conjuntura econdmica com expectativas de inflagdo ancoradas.
medidas de inflag@o subjacenic em niveis confortaveis, proje¢des que indicam inflagéo
em 2020 em torno ou abaixo da meta ¢ elevado grau de ociosidade na economia
prescreve politica monetaria esumulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa
estrutural. A taxa de juros estrutural & um ponio de referéncia para a conducgdo da
politica monetaria. Quando essa politica produz uma taxa de jurcs real (ex-ante) aguém
da taxa estrutural, ela prové estimulos para a atividade econémica e contribui para um
aumento da inflacdo. Como a taxa estrutural ndo ¢ observavel e a atividade econOmica e
a inflacdo dependem de diversos outros fatores. estimativas dessa taxa envolvem
elevado grau de incerteza ¢ s@o continuamentc reavaliadas pelo Comité. Nio obstante.
os membros do Copom avaliam que as atais taxas de juros reais ex-ante tém efeito
estimulativo sobre a economia. Essa avaliaclo néo ¢ inconsistente com o desempenho
da economia aquém do esperado, posto que a atividade econdmica sofre influéncia de
diversos outros fatores, conforme destacado acima.

Considerando o cendrio bésico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu. por unanimidade, pela redugiio da taxa basica de juros
em 6,0% a.a. O Comité entende que essa decisado reflete seu cendrio basico e balanco de
riscos para a inflagdo prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflagéio para a
meta ne horizonte relevante para a conducdio da politica monetéria, gue inclui o ano-
calendéario de 2020.
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O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira é essencial para a qgueda da taxa de jurcs estrutural e para a
recuperacao sustentavel da economia, O Comité ressalta ainda que a percepcio de
continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas ¢ projecdes macroecondémicas
correntes.

O Copom avalia. a evolugéc do cenario bésico e do balango de riscos prescreve ajuste
no grau de estimulo monetario, com reducdo da taxa Selic em 0,50 ponto percentual. O
Comité ressalta que os proximos passos da politica moenctaria continuardo dependendo
da evolugdo da atividade econdmica, do balanco de riscos e das projegdes ¢ expectativas
da inflagdo.

Votaram por essa decisfo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes, Carlos Viana de Carvalhgo, Coralina de Assis
Barros, Fernanda Feitosa Nechio. Jodio Mancel Pinho de Melio, Mauricio Costa de
Moura, Otavio Ribeiro Damaso ¢ Paulo Sc¢rgio Neves de Scuza. Tal decisdo vem
ratificar as expectativas projetadas por esic Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos
conteudos dispostos nas atas de suas ltimas reunides. Nio obstante, com observancia
nas uitimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da
politica monetaria (Estimulativa). este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia. como estratégia para a aceleracdo da atividade econdmica.
ante ao quadro atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 5.5% (taxa Selic), dependendo
do cenario macroeconémico, tanto interno guanto externo. Diante disso, tais medidas,
em caso de reducdio na taxa selic até, pelo menos, o final do presenie exercicio.
estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo. por conta da oferia de crédito mais
barato, ante a diminuicdo nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geracdo de empregos, por conseqiiéncia. Ademais, devemos levar em consideragdo que
a reducdo dessa taxa, também diminuird o custo de financiamento da divida publica,
ampliando o espago para os investimentos publicos. Este Comité se apdia ainda, para
fins de deliberacdo dos temas pautados na presente reunifo ordindria. no resumo do
mercado financeiro, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito &
Mercado. o qual se fundamenta nas Gltimas apostas dos principais economistas atuantes
no mercado financeiro para & composi¢io do relatorio de mercado FOCUS-BACEN.,
divulgado em 23/08/2019, o gual retrata manuiencdo na expectativa do indice da
inflacdio anual medida pelo indice IPCA de 3,65% para o exercicio de 2019, dentro do
teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo {5,3%). J2 a medi¢do da
economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB). teve suas proje¢des apontando
para o fim do quadro de recessfo técnica, mas apresentando uma ligeira queda no indice
de 0.82 para 0.80% para o exercicio de 2019 e, ainda. com mais uma leve queda o
indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatério do més anterior, o
setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2018 e com
expectativa de melhora para o presente exercicio. Este Comité entende que por conta do
quadro macroecondmico atual, o IPREM CAIEIRAS deveré continuar com uma gestio
prudente de sua carteira de investimentos, alocandoe. esirategicamente. no més corrente,
parte de seus ativos financeiros em titulos piblicos de renda fixa e variavel, compostos
por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre “IRF-M17, “IMA-
GERAL”, por se apresentarem, no presente momento, como as melhores opgOes para
fins de alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre
a observancia dos limites impostos pela Resolugio CMN 3922/10 e pela atual politica
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de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdencidria Com relagdo &
macroeconomia internacional, no Brasil. dados de atividades reforcam cenario de
recuperacdo moderada, porém segundo informagdes do relatério da Novus Capital, a
qual também foi debatida e avaliada por este Comité, na presente reunifio ordindria. Tal
publicagéo, in suma, reirata o seguinte quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: No comego de
agosto vimos o retorno da discussdo de guerra comercial entre EUA e China. Dois
meses apds o ocorrido, os indicadores de sentimento globais (principalmente EUA e
Unido Europeia) recuaram de forma significativa. Nos EUA, tanto a parte de
manufaturas, quanto a parte de servi¢os atingiram patamares preocupantes. Ainda néo
vemos um cendrio de recessio para os EUA, mas a fragueza presente & suficiente para
levar o FED a seguir com pelo menos mais um recuo e 25 bps na taxa basica de juros
2) EUROPA: Como destacado em nossa uliima carta mensal, os indicadores
econdmicos da Alemanha, principal economia da Furopa, seguem muito preocupantes.
Neste caso, os sinais de recessfo sdo evidentes. O Banco Central Europeu vem tentando
dar a resposta necessaria para gerar reativagdo da economia germanica. mas, nossa
impressio € de que estamos no limiar de atingir a exaustao da politica monetaria. Nossa
hipdtese segue sendo de que serd necessdria resposta proveniente da politica fiscal.. :3)
ASIA: Por outro lado, os sinais de atividade da Asia, mais especificamente da China,
foram melhores. Era esperade gque a atividade econdmica chinesa também sentisse o
efeito do recrudescimento da guerra comercial. A pronta resposta das autoridades
chinesas com medidas econdmicas mais cxpansionistas parece ter evitado uma
desaceleragdo mais pronunciada. Seguimos atentos aos proximos indicadores com a
possibilidade da detfasagem temporal ser maior para essas cconomias. De qualquer
forma, um ambiente global onde a desacelera¢@o ndo implica em recessdo e em que a
atividade chinesa se sustenta € muito positivo para mercados emergentes. 2) Avaliagéio
dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os
documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdencidrias, relativas ao més de
competéncia — Julho/Agosto/2019 — constataram gue tais repasses foram efetuados
parcialmente dentro do prazo legal, a PMC efetuou o repasse Patronal de Julho/2019
com as devidas correcdes no vaior de R$ 1.085.064,12, sendo efetuadoe pelo Legislativo
em 06/09/2019 e pelo executive em 03/09/2019. O moniante repassado por esses Entes,
além de outros Grgfos, totalizou: RS 1.144.004,98, sendo R$ 58.043.11 da Camara e R$
1.085.064,12 julho/2019 da Prefeitura (Faliando repassar a Contribuigao
Patrona/Servidor agosto/2019) e, desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacio
realizada pelos membros desie Comité na presente reunifo ordinaria, ante ao montante
total repassado a este o6rgdo previdencidrio. a aplicagdo de R$ 1.000.000,00 em ativos
financeiros, o que totaliza praticamente 100%. ¢ comparacic ao montante dos
repasses previdenciarios, retro citados. tendo por base de decisfio. o fluxo de caixa do
més corrente, fatores macroecondémicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacdo dos fundos de investimentos. dentre
outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados, individualmente,
em cada fundo que compée a carteirg de investimentos do IPREM CAIEIRAS ¢ em
relacio ao FUNDO BRAZILIAN GRAVEYARD&DEATH, recebemos no dia 06 de
Setembro, a resposta da empresa Crédito & Mercado a consulta feita ne més anterior,
motivada pela constante desvalorizacde do mesmo, entio diante do relatorio este
Comité optou pela manutencdo dos afives em wossa carteire , pois um
desinvestimento concretizariu a perda efetiva — Parte do relatério recebido :
“Conclusdo : Da analise apresentada, concluimes 2a necessidade de

acompanhamento proéxime a0 fundo e prestadores de servigos, balizados

proporcionalmente ao grau de risco apresentado pelo investimento.
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Por tratar-se de um fundo de investimentos iliguido, que tem como estratégia de
retorno no LONGO PRAZO, nfio hd medidas a serem tomadas para pedido de
resgate de cotas. Entretanto, devido ao fundo estar listado e negociado na Bolsa de
Valores a eventual necessidade de desinvestimento poderd ser feita mediante
negociacdo de cotas no mercado secunddrio, através de “ticker” CARE1L1.

Consideramos importante gue ¢ RPPS, na qualidade de cotista do fundo de
investimento, venha participar assiduamente das assembieias e reunides, para a
adequada diligéncia e acompanhamento dos ativos.

A carteira do instituto de previdencia do municipic de Caieiras - SP se mostra com
um grau baixo de diversificacdo. Consideramos a diversificaciio uma técnica gue
permite reduzir os riscos através da aloca¢fio de investimentos enire varios ativos
financeiros, de setores e segmenios diversos, lornando-se uma importante
ferramenta para maximizar ¢ retorno de uma carieira correndo um risco menor.

Embora n3o seja o suficiente para evitar z eventual ocorréncia de perdas, investir
em ativos variados gue reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente
pode reduzir de forma significativa o risco a0 investir, minimizando impactos
pontuais alheios ao controle do investidor.

Assim como a diversificaciio dos atives que compde a carteira de investimentos, ¢
de suma importincia a compreensio da necessidade da diversificacio dos
prestadores de servigos ligados aos fundos de investimentos (gue exercem as
fungdes de Administra¢io, Gestho e Custédia dos fundos de investimentos),
medida importante para minimizar os riscos dos atives quantc a possivel
imprudéncia relacionada a gestiio e administracio.

Ao analisar o portfélio consolidado, nota-se que os fundos de investimentos
iliguidos representam uma pequena parcela de patrimdnio liguide do RPPS,
permitindo realizar realocacées em caso de mudancas no cendrio econdmico.”

Nao foram apontadas inconsisiéncias, até o presente momento, salvo as provisdes de
perdas ocasionadas € contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro. sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicie, tais como:
reforma da previdéncia, guerra EUAXCHINA dentre outros. Nio obstante, no intuito de
se alcangcar a meta atuarial anual. de forma prudente, os membros deste Comité
APROVARAM a realizagdo das seguintes APLICACOES financeiras, a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.000.000,00 no fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA - BANCO BRADESCO —
Advindo de repasse do més de Agosto/19 ¢ : 2) 850.000,00 no fundo CAIXA BRASIL
IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS Fi RENDA FiXA. Ademais, 0s membros deste Comité
verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM
CAIEIRAS apresentou. no fechamento do més de Agosio/2019, nenhuma
inconsisténcia. Nao obstante, os membros deste Comité, apds andlise do cenario
macroecondmico e do fluxo de caixa deste 6rgdo previdencidrio, relativamente ao més
de Setembro/2019 — APROVARAM a efetivacde dos sepuintes RESGASTES
financeiros: 1)} R$ 1.114.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-MI TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA — CATXA ECONOMICA FEDERAL — para cumprir

compromissos da folha de pagamento do més de Setembro de 2019. N&o obstante, os
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membros deste Comité, apos avaliago do cendrio macroecondmico, retorno da carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da
meta atuarial anual de 2019 decidiram nfio aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade. os membros deste Comité, apos analises e debates. concluiram que.
apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Administragdo Indireta, as
provistes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas gue
atravessam ¢ atravessardo o cenario macroeconémice nacional, no curto praze € no
médio prazo. principalmente. por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, em especial, a reforina da previdéncia, além de outros fatores. Tal situagéo faz
com que se torne dificil, mas possivel com vistas as Uitimas projecdes apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no tltimo
céaleulo atuarial, ou seja, [IPCA+6%, sobretudo. porque o IPREM CAIEIRAS adota uma
politica de gestdo prudente de suas aplicacbes {inanceiras em busca de se alcancar essa
meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo [PREM
CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatihdade) por qual atravessa o mercado
financeiro. este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros. em fundos com disponibilidade/resgate D+0 até
D+4 de renda fixa e varidvel, em fundos do tipo “IMA-GERAL” e “IRF-M1~,
principalmente por conterem compostos preé ¢ pos fixados, de médio e longo prazo,
idéias para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais. apos
deliberagéio, na presente reunifo ordindria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motives reto expostos, em especial a diversificagdo dos
ativos. (Quanto ao cumprimento de seu célculo atuarial. ante o cenario macroecondmico
e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do [IPCA/2019. conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de IPCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 3,65% referentes ao IPCA/2019,
apontado na Gltima expectativa dos analisias do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN
), acrescidos de 6% projetados em seu célculo atuarial. Nao havera aquisigao de fundos
de investimento atrelados a direitos creditérinos [ Fdic ) durante o més de
Setembro/2019. 3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto
aos dispéndios promovides pelo IPREM CAIEIRAS. os membros do Comité analisaram
¢ por maioria de votos opinaram favoraveimente guanto a execu¢do, em andamento, da
projeco do fluxo de caixa X conta-corrente do 1IPREM CAIEIRAS. principalmente por
obedecerem a ordem cronologica de pagamentos., relativamente aos meses de
agosto/2019 e inicio de setembro/2019. 4j Proposiciec de investimentos e
desinvestimentos: Os membros deste’ Comit€é de Investimentos dehberaram e
APROVARAM, na presente reunifio ordinaria, ante ao cendrio macroecondmico de
curto, médio e longo prazo, pela aquisigio de novo fundo de investimento. a saber: 1)
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA. Nfo ficou
aprovado o resgate total (desinvestimento) de nenhum fundo. 5) Assuntos Gerais:
Performance dos fundos, reforma da previdéncia, taxa Selic, CRP (Certificado de
Regularidade Previdencidria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer
uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunifio ordindria. ficando, desde ja.
os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a realizar-se
na data de 10/10/2019 as 10 horas. na sede do [nstituto de Previdéncia Municipal de
Cateiras — IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliacdo dos investimentos em
aplicagdes financeiras; Proposi¢dc de investimentos e desinvestimentos, dentre outros
assuntos gerais. O material de apoio serd enviado acs membros deste Comité,
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos ~ Outubro/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/10/2019 — Participantes: Eduardo Satrapa, Roberta Sellmer Bertolo e Renala
Mucelini Turbuk.

Aos dez dias do més de Outubro do ano de dois mil e dezenove. as 10h. na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [PREM CAIEIRAS, em atendimento a
prévia convocagdo do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordindria deste
Comité relativa ao més de Outubro/2019, reuniram-se. ordinariamente. todos o0s
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
— IPREM CAIEIRAS. abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos. o Coordenador
deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia. as quais foram.
anteriormente, distribuidas. a saber: 1)} Cendrio macroeconomico de curto, médio e
longo prazo e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos.
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberagdes deste Comité, na presente reunido ordindria. em rela¢do as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este Orgdo previdencidrio., in casu, Outubro/2019.
dentre outras que espelham a situago macroecondmica no curto, médio e longo prazo.
se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em
sua 225% Reunifio Ordinaria ocorrida nos dias 17 e 18 de Setembro/2019, uma vez que
suas decisOes desencadeiam. indubitavelmente, reacdes em todos os setores da
economia e, por conseqiiéncia. nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “O Copom decidiu. por unanimidade, pela redugfo da taxa basica de juros -
Selic em 35,50% a.a.”. A atualizagdo do cendrio bésico do Copom pode ser descrita com
as seguintes observagdes:

Indicadores recentes da atividade econémica divulgados desde a reunifio anterior do
Copom sugerem retomada do processo de recuperacdio da economia brasileira. O
cenario do Copom supde que essa retomada ocorrerd em ritmo gradual.

No cendrio externo. a provisio de estimulos monetarios adicionais nas principais
economias, em contexto de desaceleracio economica ¢ de inflagio abaixo das metas.
tem sido capaz de preduzir ambiente relativamente favoravel para cconomias
emergentes. Entretanto. o cendrio segue incerto, ¢ 0$ riscos associados a uma
desacelera¢do mais intensa da economia global permanecem.

O Comité avalia que diversas medidas de inflacdo subjacente se encontram em niveis
confortdveis. inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica
monetaria. ST \
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As expectativas de inflagdo para 2019, 2020, 2021 ¢ 2022 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 3,5%, 3,8%, 3,75% e 3,50% respectivamente.

No cendrio com frajetorias para as taxas de juros ¢ de cambio extraidas da pesquisa
Focus, as projecdes do Copom situam-se em torno de 3.3% para 2019 e 3.6% para 2020.
Esse cendrio supGe. entre outras hipoteses, trajetoria de taxa Selic que encerra 2019 em
5,00% a.a. e permanece nesse patamar até o final de 2020. Também supde trajetoria de
taxa de cdmbio que termina 2019 em R$3.90/US$ e permanece nesse patamar até 2020,
Nesse cenario. as projegdes para a inflacio de precos administrados sdo de 3.5% para
2019 ¢ 4,5% para 2020.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenario basico para a inflagio envolve fatores de
risco em ambas as dire¢bes. Por um lado, (i) o0 nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma
eventual {rustragio em relacdo a continuidade das reformas e a perseveranga nos ajustes
necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco ¢ elevar a trajetoria da
inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. O risco (ii) se intensifica no
caso de (iii) deterioragdo do cendrio externo para economias emergentes.

Todos os membros do Comit€é voltaram a reiterar. entretanto, que o entendimento de
que uma aceleragio do ritmo de retomada da economia para patamares mais robustos
dependerda, também, de outras iniciativas que visam ao aumento de produtividade,
ganhos de eficiéncia. maior flexibilidade da economia ¢ melhoria do ambiente de
negocios. Esses esforcos sdo tundamentais para a retomada da atividade econémica e da
trajetoria de desenvolvimento da economia brasileira. Iniciativas na agenda estrutural do
Banco Central (Agenda BC#) contribuem para esse processo.

O Copom avalia que a conjuntura econémica com expectativas de inflagdo ancoradas,
medidas de inflagdo subjacente em niveis confortdveis, cenarios com projegOes para a
inflagfio abaixo ou ligeiramente abaixo da meta para 2020 e elevado grau de ociosidade
na economia prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja. com taxas de juros
abaixo da taxa estrutural. A taxa de juros estrutural ¢ um ponto de referéncia para a
condugdo da politica monetdria. Quando essa politica produz uma taxa de juros real (ex-
ante) aquém da taxa estrutural. ela prové estimulos para a atividade econdmica e
contribul para um aumento da inflacdo. Como a taxa estrutural nfio é observavel e a
atividade econdmica e a inflacdo dependem de diversos outros fatores, estimativas dessa
taxa envolvem elevado grau de incerteza e sdo continuamente reavaliadas pelo Comiteé.
Nao obstante, os membros do Copom avaliam que as atuais taxas de juros reais ex-ante
€m efeito estimulativo sobre a economia.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacoes
disponiveis, o Copom decidiu. por unanimidade, pela redugéio da taxa basica de juros
em 5,50% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e balango
de riscos para a inflagdo prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflagio
para a meta no horizonte relevante para a condugdo da politica monetaria, que inclui o
ano-calendario de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira tem avangado, mas enfatiza que perseverar nesse processo ¢

essencial para a queda da taxa de juros estrutural ¢ para a recupera¢do sustentavel da
=l i
~ i
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economia. O Comité ressalta ainda que a percepciio de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecondmicas correntes.

O Copom avalia, a evolugdo do cenario bdsico e do balango de riscos prescreve ajuste
no grau de estimulo monetério, com reducdo da taxa Selic em 0,50 ponto percentual, O
Comité avalia que a consolida¢do do cendrio benigno para prospectiva devera devera
permitir ajuste adicional no grau de estimulo. O Copom reitera que 08 proximos passos
da politica monetéaria continuarfio dependendo da evolugdo da atividade econémica, do
balango de riscos e das projecdes e expectativas da inflagéo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes. Carlos Viana de Carvalho. Coralina de Assis
Barros, Fernanda Feitosa Nechio. Jodo Manoe! Pinho de Mello, Mauricio Costa de
Moura, Otévio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza. Tal decisdo vem
ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos. em parceria com
sua assessoria financeira contrata pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos
contetidos dispostos nas atas de suas tltimas reunides. Nio obstante, com observéncia
nas Ultimas decisdes proferidas pelo COPOM-BACEN. relativamente a condugdo da
politica monetaria (Estimulativa), este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa bdsica da economia, como estratégia para a acelerac¢do da atividade econémica.
ante ao quadro atual. tendem a fechar o ano, na casa dos 35,00% (taxa Selic),
dependendo do cendrio macroeconémico, tanto interno quanto externo. Diante disso.
tais medidas. em caso de redugdo na taxa selic até, pelo menos, o final do presente
exercicio, estimulardo o crescimento econdémico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminuigdo nos juros dos financiamentos bancarios,
multiplicando a geracéio de empregos. por conseqliéneia. Ademais, devemos levar em
considerag¢do que a redugfio dessa taxa. também diminuira o custo de financiamento da
divida publica, ampliando o espago para os investimentos pablicos. Este Comité se
apoéia ainda, para fins de deliberagfo dos temas pautados na presente reunido ordindria,
no resumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de consultoria em
investimentos, Credito & Mercado, o qual se fundamenta nas Gltimas apostas dos
principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢éo do relatério
de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 27/09/2019, o qual retrata manutencdo na
expectativa do indice da inflagio anual medida pelo indice IPCA de 3,43% para o
exercicio de 2019, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo
(5,00%). Ja a medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve
suas projegdes apontando para o fim do quadro de recessio téenica, mas apresentando
uma ligeira alta no indice de 0.80 para 0,87% para o exercicio de 2019 e, ainda, com
mais uma leve queda o indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o
relatorio do més anterior, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longe do
exercicio de 2018 e com expectativa de melhora para o presente exercicio. Este Comité
entende que por conta do quadro macroeconémico atual, o IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestéio prudente de sua carteira de investimentos, alocando,
estrategicamente, no més corrente, parte de seus ativos financeiros em titulos pablicos
de renda fixa e varidvel, compostos por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas
prefixadas entre “IRF-M1+”, “IMA-B”, por se apresentarem. no presente momento,
como as melhores opgdes para fins de alocacio estratégica dos investimentos do
[PREM CAIEIRAS. cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela Resolucéo
CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta
Autarquia Previdencidria. Com relagio 4 macroeconomia internacional, no Brasil, dados
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de atividades reforcam cenario de recuperagio moderada, porém segundo informagdes
do relatorio da Itau BBA, a qual também foi debatida e avaliada por este Comité, na
presente reunido ordinaria. Tal publicagio, in suma, retrata o seguinte quadro: 1)
ESTADOS UNIDOS: O presidente dos EUA, Donald Trump, decidiu adiar o0 aumento
das tarifas (de 25% para 30% sobre US$ 250 bilhdes em produtos chineses) até o dia 15
de outubro, como um gesto de boa vontade para as negociagdes comerciais, que estao
agendadas para o inicio de outubro. Recentemente, a China anunciou que apoiara a
compra de mais produtos agricolas e agropecudrios dos EUA, incluindo soja e carne de
porco, oferecendo isengdes de tarifas adicionais em resposta ao gesto dos EUA. Além
disso, ainda nos EUA, a presidente da Camara de Representantes dos EUA. Nancy
Pelosi, anunciou a abertura de um inquérito formal de impeachment contra o presidente
Donald Trump. acusando-o de tentar recrutar poder estrangeiro para interferir a seu
favor na eleigdo de 2020. Trump teria pedido para o presidente da Ucrania ajudar seu
advogado a investigar filho de Joe Biden. principal pré-candidato democrata e possivel
adversario. Do lado macroecondmico, o Fed reduziu a taxa basica de juros americana
para o intervalo entre 1,75% a 2.,00%, resultado em linha com as expectativas de
mercado. A mediana de expectativas dos membros do Fed sobre os proximos passos de
politica monetaria ndo indica mais cortes de juros em 2019, 2) EUROPA: Na Europa,
indicadores econdmicos continuam pressionados. O indice de gerentes de compras
(PMI) composto da Zona do Euro caiu para 50,4 em setembro (vs. 31.9 em agosto), o
menor nivel desde junho de 2013. Ja o PMI composto da Alemanha cai para 49,1 pontos
em setembro, indicando contragio na atividade econdmica. De acordo com o relatério
mensal da [HS Markit, a economia da Alemanha esta sofrendo sua pior crise em quase
sete anos, 4 medida que a crise indusirial se aprofunda, aumentando a pressdo sobre o
governo para adicionar estimulos fiscais. No Reino Unido. as incertezas em torno do
Brexit seguem depois que a Suprema Corte do pais julgou ilegal a suspensido do
Parlamento britdnico determinada por Boris Johnson para facilitar um Brexit sem
acordo de transi¢éio com a Unido Europeia.;3) ASIA: Recentemente, a China anunciou
que apolara a compra de mais produtos agricolas e agropecudrios dos EUA, incluindo
soja e carne de porco, oferecendo isengoes de tarifas adicionais em resposta ao gesto
dos EUA. Além disso. ainda nos EUA. a presidente da CAmara de Representantes dos
EUA, Nancy Pelosi. anunciou a abertura de um inquérito formal de impeachment contra
o presidente Donald Trump, acusando-o de tentar recrutar poder estrangeiro para
interferir a seu favor na eleigao de 2020. Trump teria pedido para o presidente da
Ucrdnia ajudar seu advogado a investigar filho de Joe Biden. principal pré-candidato
democrata ¢ possivel adversario. Do lado macroecondmico. o Fed reduziu a taxa basica
de juros americana para o intervaio entre 1,75% a 2.00%, resultado em linha com as
expectativas de mercado. A mediana de expectativas dos membros do Fed sobre os
proximos passos de politica monetaria nio indica mais cortes de juros em 2019. 2)
Avaliagiio dos investimentos: Na presente reunifio. os membros deste Comité
analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes previdencidrias,
relativas ao mes de compeiéncia — Agosto/Setembro 2019 — constataram que tais
repasses foram efetuados dentro do prazo legal, a PMC efetuou o repasse Patronal e dos
Servidores de Agosto/2019 com as devidas corre¢des no valor de R$ 1.721.033.25.
sendo efetuado pelo Legislativo em 07/10/2019 e pelo executivo em 24/09/2019 e
10/10/2019. O montante repassado por esses Entes, além de outros érgios. totalizou: R$
3.453.968,16, sendo R$ 57.388,87 da Camara e RS 1.673.624.45 Setembro/2019 da
Prefeitura e, desta feita, ficou APROVADA apos deliberagiio realizada pelos membros
deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este
6rgdo previdencidrio, a aplicagio de R$ 3.565.000.00 em ativos tinm1cei1'os<que
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totaliza praticamente 100%. em comparagdo ao montante dos repasses previdenciarios,
retro citados. tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente, fatores
macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversifica¢do dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram verificados e
analisados, ainda, os valor jd aplicados, individualmente, em cada fundo que compae
a carteira de investimentos do IPREM CAIFIRAS. Nio foram apontadas
Inconsisténcias, até o presente momento. salvo as provisdes de perdas ocasionadas ¢
contabilizadas. em virtude de volatilidade observada no mercado financeiro. sobretudo,
por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como: reforma da previdéncia,
guerra EUAXCHINA dentre cutros. Nao obstante, no intuito de se alcangar a meta
atuarial anual, de forma prudente. os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo das seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 1.007.304.87 no fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-
B FIC RENDA FIXA - BANCO BRADESCO — Realocaco do fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA ¢ 2)1.715.000,00 no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. Ademais, os
membros deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
Setembro/2019, nenhuma inconsisténcia. Nao obstante, 0s membros deste Comité, apos
analise do cenario macroeconomico e do fluxo de caixa deste drgdo previdenciario,
relativamente ao més de outubro/2019 — APROVARAM a efetivagiio dos seguintes
RESGASTES financeiros: 1) RS 1.007.304.87 do fundo BRADESCO
INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA — para realocagio no fundo
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA: e 2) RS 1.140.000,00 do
fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — para cumprir
compromissos da folha de pagamento do més de Outubro de 2019. Nao obstante. os
membros deste Comité, apos avaliagdo do cenario macroecondmico. retorno da carteira
de ativos financeiros do IPREM CATEIRAS e, principalmente, visando o alcance da
meta atuarial anual de 2019 decidiram aprovar o remanejamento descrito acima. Em
continuidade, os membros deste Comité, apos analises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragfio Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade (volatilidade) e das incertezas que
atravessam e atravessardo o cenario macroecondmico nacional, no curto prazo e no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, em especial, a reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situagiio faz
com que se torne dificil, mas possivel com vistas as tltimas projecdes apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no Gltimo
calculo atuarial, ou seja, [PCA+6%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma
politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcangar essa
meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestfio dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 até
D+4 de renda fixa e variavel, em fundos do tipo “IMA-B” ¢ “IRF-M1+",
principalmente por conterem compaostos pré ¢ pds {ixados. de médio e longo prazo.
idéias para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais. apos
deliberagdo, na presente reunido ordindria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motivos reto expostos, em especial a diversificagdo dos
ativos. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cenario macrogcondmico
A\
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e as expectativas/proje¢des do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2019, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de IPCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 2.43% referentes ao IPCA/2019,
apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN
), acrescidos de 6% projetados em seu célculo atuarial. Ndo havera aquisi¢do de fundos
de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de outubro/2019.
3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo [IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram ¢ por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da projecgdo do
fluxo de caixa X conta-corrente do [PREM CAIFIRAS principalmente por obedecerem
a ordem cronologica de pagamentos. relativamente aos meses de setembro/2019 e inicio
de outubro/2019. 4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os membros
deste Comité de Investimentos deliberaram e APROVARAM, na presente reunido
ordinaria, ante ao cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo, pela ndo
aquisi¢do de novo fundo de investimento. Ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) do fundo BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC
RENDA FIXA. §) Assuntos Gerais: Performance dos fundos, reforma da previdéncia.
taxa Selic, CRP (Certificado de Regularidade Previdencidria). Fsgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra. fol declarada encerrada a presente reunido
ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima
reunidio ordinaria, a realizar-se na data de 08/11/2019 as 10 horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta:
Avaliacdo dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposi¢do de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio serd enviado aos
membros deste Comité, previamente, em Y?mf‘:jenm oportuno. Nada mais a relatar,
assinam a presente Ata 0s seguintes membrod: 7/

LY
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos ~ Novembro/2019

ATA DE REUNTAQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/11/2019 - Participanies: Eduardo Satrapa, Roberta Selimer Bertoio ¢ Renata
Mucelini Turbuk.

Aos oito dias do més de Novembro do ano de dois mil ¢ dezenove, as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento a
prévia convocacdo do responsdvel Técnico pela gestio dos recursos tfinanceiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordindria deste
Comité relativa ao més de Novembro/2019, reuniram-se, ordinariamente. todos os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
— IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador
deste Comité procedeu i leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroecondmico de curto, médio e
longo prazo ¢ expectativas do mercade financeire: Deste {ema, destacamos,
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberacdes deste Comité, na presente reunifio ordinaria. em relacdio as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdenciario, in casu. novembro/2019,
dentre outras que espelham a situagdo macroeconomica no curto, medio ¢ longo prazo.
se refere a Gltima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN. em
sua 226 Reunifio Ordinaria ocorrida nos dias 29 € 30 de Outubro/2019, uma vez qgue
suas decisdes desencadeiam. indubitavelmente, reacGes em todos o0s setores da
economia e, por conseqiiéncia. nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisfio, retro comentada. estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “O Copom decidiu, por unanimidade, pela redugfo da taxa bésica de juros -
Selic em 5.00% a.a.”. A atualizagdo do cendrio basico do Copom pode ser descrita com
as seguintes observagdes:

Indicadores recentes da atividade econdmica divulgados desde a reunido anterior do
Copom reforcam a continuidade do processe de recuperagdo da economia brasileira. O
cenario do Copom supde que essa recuperag¢do ocorrera em ritme gradual,

No cenario externo, a provisde de estimulos monetdrios adicionais nas principais
economias, em contexto de desaceleragdo econdmica ¢ de inflagfo abaixo das metas,
tem sido capaz de produzir ambiente relativamente favoravel para economias
emergentes. Entretanto, o cenario segue incerto. ¢ os riscos associados a uma
desacelerag@o mais intensa da economia global permanecem.

O Comité avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente se encontram em niveis
confortaveis, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica

monetaria.
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As expectativas de inflagfo para 2019, 2020. 2021 ¢ 2022 apuradas pela pesquisa Focus

encontram-se em torno de 3.3%, 3.6%. 3.75% e 3.50% respectivamente.

No cendrio com trajetérias para as taxas de juros ¢ de cadmbic extraidas da pesquisa
Focus, as proje¢des do Copom situam-se em tormo de 3,4% para 2019, 3,6% para 2020 ¢
3.5% para 2021. Esse cenario supde, trajetoria de juros que encerra 2019 em 4.50% a.a.
¢ permanece nesse patamar ao longo 2020 ¢ se eleva até 6,38% a.a em 2021. Também
supde trajetoria de taxa de cAmbio que termina 2019 ecm R$4,00/USS e permanece nesse
patamar ao longo de 2020 & encerra 2021 em R$3.95/USS. Nesse cendrio, as projegdes
para a inflag@o de pregos administrados séo de 5.2% para 2019, 4,0% para 2020 ¢ 3.8%
para 2021.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenério basico para a inflacdo envolve fatores de
risco em ambas as direcdes. Por um lado, a combinacio (1) do nivel de ociosidade
elevado e (ii) da potencial propagacao da inflacdo corrente, por mecanismos inerciais,
pode continuar produzindo trajetéria prospectiva abaixo do esperado.

Por outro lado. (iii) o atual grau de estimulo monetério. que atua com defasagens sobre
a economia, aumenta a incerieza sobre os canais de transmissdo e pode clevar a
trajetoria da inflacdo no horizonte relevante para a politica monetaria. O risco (iii) se
intensifica no caso de (iv) deterioragdo do cendrio externo para economias emergentes
ou (v) eventual frustragdo em relagfo a continuidade das reformas e a perseveranga nos
ajustes necessarios na economia brasileira.

Todos os membros do Comité voltaram a reiterar, entretanto, que ¢ entendimento de
que uma aceleragéio do ritmo de retomada da economia para patamares mais robustos
dependerd, também, de outras iniciativas e reformas microeconémicas que visam ao
aumento de produtividade, ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia e
melhoria do ambiente de negocios. Esses esfor¢os sfo fundamentais para a retomada da
atividade econémica ¢ da trajetéria de desenvolvimento da economia brasileira.
Iniciativas na agenda estrutural do Banco Central (Agenda BC#) contribuem para esse
Processo.

O Copom avalia que a conjuntura econdmica com expectativas de inflacio ancoradas,
medidas de inflagdo subjacente em niveis confortaveis, cendrios com projecdes para a
inflagdo abaixo ou ligeiramente abaixo da meta para o horizonte relevante de politica
monetéria e elevado grau de ociosidade na economia prescreve politica monetéria
estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural. Quando essa politica
produz uma taxa de juros real (ex-ante) term efeito estimulativo na economia,

Considerando o cendrio bésico, o balango de riscos ¢ ¢ amplo conjunio de informacdes
disponiveis, o Copom decidiu. por unanimidade, pela reducio da taxa basica de juros
em 5,00% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cendrio basico e balango
de riscos para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéneia da inflagdo
para a meta no horizonte relevante para a condugdo da politica monetéria. que inclui o
ano-calendario de 2020 ¢, em menor grau. o de 2021,

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na
economia brasileira tem avangado, mas enfaliza que perseverar nesse processo &

essencial para permitir a consolidagio da gueda da taxa de juros estrutural e para a
i Ld
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recupera¢io sustentavel da economia. O Comiié ressalta ainda que a percepcdo de
continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projecdes macroeconomicas
correntes.

O Copom avalia, a evolucao do cendrio basico ¢ do balanco de riscos prescreve ajuste
no grau de estimulo monetario, com redugdo da taxa Selic em 0,50 ponto percentual. O
Comité avalia que a consolidag@o do cendrio benigno para a inflagdo prospectiva deveré
permitir um ajuste adicional. de igual magnetude. O Copom reitera que 2 comunicagio
dessa avalia¢do nfo resiringe suas proximas decisdes e enfatiza que oS proximos passos
da politica monetaria continuardo dependendo da evolugéo da atividade econdmica, do
balanco de riscos e das projecdes e expectativas da inflacio,

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente), Bruno Serra Fernandes. Coralina de Assis Barros. Fernanda Feitosa
Nechio, Jofio Manoel Pinho de Melio, Mauricio Costa de Moura, Otdvio Ribeiro
Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza. Tal decis@o vem ratificar as expectativas
projetadas por este Comité de investimentos. em parceria com sua assessoria financeira
contrata pelo IPREM CAIEIRAS. conforme se verifica nos conteados dispostos nas atas
de suas ultimas reunides. Nao obstante. com observaneia nas Gltimas decisdes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da politica monetaria
(Estimulativa), este Comité de [nvestimentos entende que os indices da taxa basica da
economia, como estratégia para a aceleragdo da atividade econdmica, ante ao quadro
atual, tendem a fechar o ano, na casa dos 5.00% (taxa Selic), dependendo do cenario
macroecondmico, tanto interno guanto externo. Diante disso, tais medidas, em caso de
redugdo na taxa selic até, pelo menos. o {inal do presente exercicio, estimularo o
crescimento econdmico. sobretudo. por conta da oferta de crédito mais barato, ante a
diminuic¢&o nos juros dos financiamentos bancédrios. multipiicando a geracéo de
empregos. por consequiéncia. Ademais, devemos levar em consideragdo que a reducdo
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida publica. ampliando o
espago para os investimentos piblicos. Este Comiié se apdia ainda. para fins de
deliberag@o dos temas pautados na presente reunifo ordinaria, no resumo do mercado
financeiro. publicado pela empresa de consultoria em investimentos. Crédito &
Mercado, 0 qual se fundamenta nas Ultimas apostas dos principais economistas atuantes
no mercado financeiro para a composicdo do relatdrio de mercado FOCUS-BACEN,
divulgado em 25/10/2019, ¢ qual retrata manutengfo na expectativa do indice da
inflagdo anual medida pelo indice IPCA de 3.29% para o exercicio de 2019, dentro do
teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo (3,00%). Ja a medicéo da
economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB). teve suas projecdes apontando
para o fim do quadro de recessdo téenica, mas apresentanco uma ligeira alta no indice
de 0.87 para 0.91% para ¢ exercicio de 2019 e, ainda, com mais uma leve queda o
indice de crescimento do setor industrial brasileiro ante o relatorio do més anterior, o
setor mais atingido da macroeconomia nacional. ao longo do exercicio de 2018 e com
expectativa de melhora para ¢ presente exercicio. Este Comité entende que por conta do
quadro macroecondmico awal, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestiio
prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente.
parte de seus ativos financeiros em titulos piiblicos de renda fixa e variavel. compastos
por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre “IRF-M17, “IDKA
PRE”, por se apresentarem, no presente momento, como as melhores opgdes para fins
de alocagdo estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a
observdncia dos limites impostos pela Resolug@io CMN 3922/10 ¢ pela atual politica de

ar,
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investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagéo a
macroeconomia internacional, no Brasil, dados de atividades reforgam cenario de
recuperacdo moderada, porém segundo informacdoes do relatdrio da Sulamerica
Investimentos, a qual também foi debatida e avaliada por este Comiié, na presente
reunifo ordindria. Tal publicacdo, in suma, retrata o seguinte quadro: 1) ESTADOS
UNIDOS: Mercados iniciam o dia operando em alta em boa parte do mundo, com
investidores absorvendo os resultados corporativos divulgadoes, bem como avaliando a
possibilidade de os EUA e China chegarem a um acordo encerrando a guerra comercial.
O diretor do Conselho Econémico Nacional da Casa Branca. Larry Kudlow, disse em
entrevista a um jornal, que o anmento de tariias dos £iJA sobre bens chineses
programado para dezembro podera ser suspenso case avancem as discussdes da
chamada “fase 17 do acordo preliminar entre os dois paises, Existe a expectativa de que
os presidentes dos EUA e da China firmem ¢ acordo inicial durante reunido da
Cooperagio Econdmica Asia-Pacifico (Apec). prevista para ocorrer no Chile em
meados de novembro.. 2) EUROPA: Na Europa, as bolsas europeias operam sem
direcdo unica, com investidores aguardando os proximos desdobramentos do Brexit e
acompanhando os balan¢os corporativos. Neste momento, o indice pan-europeu
STOXX600 opera com alta discreta de 0,12%. Em Londres, o FTSE100 sobe 0,53%: o
CAC40 tem alta marginal de 0.06%:; o DAX avanca 0.33% em Frankfurt. O euro troca
de maos a USS 1.1140. com discreto recuo ante o valor de USS 1,1148 do final de terga-
feira..;3) ASIA: Na Asia. as bolsas fecharam com altas moderadas. em dia em que os
mercados no Japao permaneceram fechados por conta de feriado local. O indice MSCI
Asia Pacific encerrou o dia com valorizacio de 0.04%. Na China. o indice Xangai
Composto subiu 0.50%. Em Hong Kong, o indice Hang Seng teve ganho de 0,23%,
enquanto o sul-coreano Kospi subiu 1,16% em Seul e o Taiex avancou 0.78% em
Taiwan. O dolar ¢ cotado a 108.58 ienes, mantendo o mesmo valor observado no final
da tarde de ontem.. 2) Avaliacio dos investimentos: Na presente reunifio. os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes
previdencidrias, relativas ao més de competéncia — outubro 2019 — constataram que tais
repasses foram efetuados dentro do prazo legal. sendo efetuado pelo Legislativo em
07/11/2019 e pelo executivo em 08/11/2019 . O montante repassado por esses Entes,
além de outros orgdos, totalizou: R$ 1.729.184.12, sendo R$ 58.105,18 da Camara e RS
1.669.157.35 da Prefeitura e, desta feita, ficou APROVADA, apos deliberagao realizada
pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total
repassado a este 0rgdo previdencidrio, a aplicagdo de RS 1.727.000,00 em ativos
financeiros, o que totaliza praticamente 100%, em comparagdo ao montante dos
repasses previdencidrios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do
més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e. principalmente. diversificacio dos fundos de investimentos. dentre
outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valor ja aplicados, individualmente,
em cada fundo que compée a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nao
foram apontadas inconsisténcias. até o presente momento. salvo as provisdes de perdas
ocasionadas ¢ contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, 1ais como:
reforma da previdéncia, guerra EUAXCHINA dentre outros. Ndo obstante, no intuito de
se alcangar a meta atuarial anuali, de forma prudente, os membros deste Comité
APROVARAM a realizaciio das seguintes APLICACOES financeiras. a serem
realizadas em momento oportuno. a saber: 13 R$ 1.000.000.00 no fundo BRADESCO
IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA — BANCO BRADESCO — Advindo d= repasse do més

de outrubro de 2019 e ; 2) 727.000.00 no fundo CATXA BRASIL IRF-M1 TITULOS

(
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PUBLICOS FI RENDA FIXA [P - Advindo de repasse do més de outrubro de 2019,
Ademais, os membros deste Comité verificaram gue até a presente data, a carteira de
ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
outubro/2019, nenhuma inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste Comité, apos
analise do cendrio macroecondmico e do fluxo de caixa deste 6rgao previdenciario.
relativamente ao més de novembro/2019 — APROVARAM a efetivagdo dos seguintes
RESGASTES financeiros: 1) R$ 744.000.00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA [PCA 2°
TITULOCS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — para cumprir compromisso da folha de
pagamento do 13° salario de 2019; ¢ 2) RS 1.074.000,00 do fundo CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2* TITULQS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP - para cumprir
compromissos da folha de pagamento do més de novembro de 2019, Nio obstante, os
membros deste Comité, apds avaliacdo do cenario macroecondmico, retorno da carteira
de ativos financeiros do IPREM CATEIRAS ¢, principalmente, visando o alcance da
meta atuarial anual de 2019 decidiram nfo aprovar nenhum remanejamento. Em
continuidade, os membros deste Comite, apos analises e debates, concluiram que,
apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragéo Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio,
principalmente por conta da atual instabilidade {volatilidade) e das incertezas que
atravessam e atravessardo o cendrio macroecondmico nacional, no curto prazo e no
médio prazo, principalmente, por conta dos reflexos das expectativas quanto as
reformas, em especial. a reforma da previdéncia, além de outros fatores. Tal situacdo faz
com que se torne dificil, mas possivel com vistas as ultimas projegdes apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no tltimo
caleulo atuarial, ou seja, IPCA+6%, sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma
politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcancar essa
meta atuarial. Ademais. ante a essa politica de gestao dos fundos, adotadas pelo [IPREM
CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado
financeiro, este Comité entendeu ser prudenie alocar, estrategicamente e principalmente
diversificar seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 até
D+4 de renda fixa e varidavel, em fundos do tipo “IDKA PRE 2™ ¢ “IRF-M1”,
principalmente por conterem conipostos pré ¢ pos fixados, de médio ¢ longo prazo,
idéias para resguardar a carteira de ativos, no presente momento, Ademais, apos
deliberago, na presente reunifio ordinéria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam ser oportuna, pelos motivos reto expostos, em especial a diversificagdo dos
ativos. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cenario macroecondmico
e as expectativas/proje¢des do mercade financeiro. a respeito do IPCA/2019, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de IPCA+6%
ao final do exercicio financeiro de 2019, sendo 3,29% referentes ao IPCA/2019,
apontado na tltima expectativa dos analistas do mercado financeiro { FOCUS-BACEN
). acrescidos de 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao havera aquisi¢do de fundos
de investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de
novembro/2019. 3) Anilise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto
aos dispéndios promovidos peio TPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram
€ por maioria de votos opinaram favoravelmenie quanto a execugdo, em andamento. da
projecdo do fluxo de caixa X conta-corrente do [IPREM CAIEIRAS, principalmente por
obedecerem a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos meses de
outubro/2019 ¢ inicio de novembro/2019. 4) Proposi¢iio de investimentos ¢
desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram e
APROVARAM, na presente reunic ordinaria, ante ao cenario macroecondmico de
curto, médio € longo prazo, pela ndo aquisi¢do de novo fundo de investimento. Nio
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ficou aprovado o resgate total {desinvestimento) de nenhum fundo ; 5) Assuntos
Gerais: reforma da previdéncia, taxa Selic, CRP (Certificado de Regularidade
Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia ¢ ninguém mais guerendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros
deste Comité, convocados para a préxima reunifo ordindria, a realizar-se na data de
12/12/2019 as 10 horas. na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras —
IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliacdo dos investimentos em aplicacdes
financeiras; Proposi¢do de investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos
gerais. O material de apolo sera enviado aos memibros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar. assi /2 aq %7ﬂc Ata os seguintes membros;
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Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras

CNP.J: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos -~ Dezembro/2019

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/12/2019 — Participantes: Eduardo Satrapa. Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Mucelini Turbuk.

Aos dez dias do més de Dezembro do ano de dois mil e dezenove, as 10h. na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caigiras - [PREM CAIEIRAS, em atendimento a
prévia convocacdo do responsivel Técnico pela gestio dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador), nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste
Comité relativa ao més de dezembro/2019, reumiram-se. ordinariamente. todos os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
— IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador
deste Comité procedeu & leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroeconémico de curto, médio e
longo prazo e expectativas do mercado financeiro: Deste tema. destacamos.
invariavelmente, que uma das fontes mais importanies utilizadas como base para
deliberacdes deste Comité, na presente reunide ordindria. em relagdo as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este Orgdo previdencidrio, in casu. dezembro/2019.
dentre outras que espelham a situagdo macroecondmica no curio, médio e longo prazo,
se refere a Gltima decis@o proferida pelo Comité de Politica Monetéria — BACEN. em
sua 2272 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 1 ¢ 11 de dezembro/2019, uma vez que
suas decisdes desencadeiam. indubitavelmente, reacdes em todos os setores da
economia e, por conseqiiéncia. nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisfio, retro comentada., esta assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “O Copom decidiu, por unanimidade. pela redugdo da taxa béasica de juros em
0.5 pontos percentual, para 4.50% a.a.”. A atualizagdo do cendrio basico do Copom
pode ser descrita com as seguintes observacdes:

Indicadores recentes de atividade econdmica a partir do segundo trimestre indicam gue
o processo de recuperagdc da cconomia brasileira ganhou (ragdo, em relagdo ao
observado até o primeiro trimestre de 2019, O cenédrio do Copom supde que essa
recuperacfo seguira em ritmo gradual.

No cendrio externo, a provisio de estimulos monetdrios nas principais economias, em
contexto de inflagdo abaixo das metas, tem side capaz de produzir ambiente
relativamente favoravel para economias emergentes.

O Comiié avalia que diversas medidas de infla¢do subjacente enconiram-se em niveis
confortaveis, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica
monetaria.
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As expectativas de inflagdo para 2019, 2020. 2021 ¢ 2022 apuradas pela pesquisa Focus

encontram-se em torno de 3.8%, 3.6%. 3.75% e 3.50% respectivamente.

No cendrio com trajetérias para a taxa de juros ¢ cdmbic extraidas da pesquisa Focus, as
projecdes do Copom situam-se em torno de 4,0% para 2619, 3.5% para 2020 e 3.4%
para 2021. Esse cendrio supde trajetdria de juros que encerra 2019 em 4,50% a.a..
reduz-se para 4,25% no inicio de 2020, encerra o ano em 4.50% e se eleva até 6,25%
a.a. em 2021. Também supde trajetoria para a taxa de cAmbio que termina 2019 em
R$4,15/USS, 2020 em R$4,10/USS e 2021 em R$4.00/1IS8. Nesse cenario, as projecdes
para a inflacdo de precos administrados sdo de 5.1% para 2019, 3,6% para 2020 e 3,.5%
para 2021.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cendrio basico para a inflagio envolve fatores de
risco em ambas as diregbes. Por um lado, (i} o nivel de ociosidade elevado pode
continuar produzindo trajetéria prospectiva abaixo do esperado.

Por outro lado, (i1) o atual grau de estimulo monetario. que atua com defasagens sobre a
economia, em um contexto de wansformagdes na intermediacdo financeira, aumenta a
incerteza sobre os canais de transmissfio ¢ pode clevar a trajetéria da inflagdio no
horizonte relevante para a polftica monetéria. O risco (i1} se intensifica no caso de (iii)
deterioragdo do cenario externo para economias emergentes ou (iv) eventual frustragdo
em relaglo & continuidade das reformas e 2 perseveranca nos ajusies necessarios na
gconomia brasileira.

Todos o0s membros do Comité avaliaram também a evolucdo de indicadores de
condi¢Bes financeiras. Concluiram gue essas se encontram em niveis favordveis. nio
obstante alguma volatilidade inerente a essas medidas. O ambiente com condicdes
financeiras favoraveis resulta da ampliagdo do grau de estimulo monetario, do ambiente
externo relativamente favordvel para economias emergentes ¢ das perspectivas de
melhoria dos fundamentos da economia brasileira. como resultado da agenda de
reformas ¢ ajustes necessarios na economia. Essa distenso das condicfes financeiras
vem se refletindo de maneira mais nitida na dindmica dos mercados crédito livre ¢ de
capitais, que crescem a taxas robustas neste momento do ciclo econémico. Alguns

desintermediacdo financeira.

Neo que tange a conjuntura internacional, os membros do Copom avaliaram que o
cenario segue relativamente favordavel para economias cmergentes. Bancos centrais de
diversas economias. incluindo algumas centrais. 18m provido estimulos monetarios, o
que contribui para o afrouxamento das condigdes financeiras globais.

Considerando o cendrio basico. o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu. por unanimidade, pela redugfio da taxa basica de juros
em 0,5 ponto percentual, para 4,50% a.a. O Comité entende que essa decisfo reflete seu
cendrio basico ¢ balango de riscos para a inflacdo prospectiva ¢ ¢ compativel com a
convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte relevante para a condugdo da politica
monetaria. que inclui o ano-calendario de 2020 e, em grau menor, o de 2021,

O Copom avalia que o processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira tem avancado, mas enfatiza que perseverar nesse processo ¢ essencial para
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permitir a consolidacfo da queda da taxa de juros estrutural ¢ para a recuperagio
sustentavel da economia. O Comité ressalia ainda que a percepgdo de continuidade da
agenda de reformas afeta as expectativas e projecdes macroecondmicas correntes.

Votaram por essa decisiio o2 seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos
Neto (Presidente). Bruno Serra Fernandes. Coralina de Assis Barros, Fabio Kanczuk,
Fernanda Feitosa Nechio, Jodo Manoe! Pinho de Mello., Mauricio Costa de Moura,
Otavio Ribeiro Damaso ¢ Paulo Sérgio Neves de Souza. Tal decisdo vem ratificar as
expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com sua
assessoria financeira contratz pelo IPREM CAIEIRAS. conforme se verifica nos
conteudos dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Ndo obstante, com observéncia
nas ultimas decisOes proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a4 condugéo da
politica monetana (Estimulativa). este Comité de Investimentos entende que os indices
da taxa basica da economia, como estraiégia para a aceleracdo da afividade econdmica,
ante ao quadro atual, tendem a fechar ¢ ano, na casa dos 4,50% (taxa Sehc),
dependendo do cenaric macroecondmice, lanito inlerno guanto externo. Diante disso,
tais medidas, em caso de reduc¢do na taxa selic até. pelo menos, o final do presente
exercicio, estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo. por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminuicdo nos juros dos financiamentos bancarios,
multiplicando a geracdo de empregos, por conseqiiéncia. Ademais, devemos levar em
consideracdo que a redugdo dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da
divida publica, ampliando o espaco para os investimentos publicos. Este Comité se
apOia ainda, para {ins de deliberago dos temas pautados na presente reunido ordinéria.
no tresumo do mercado financeiro, publicado pela empresa de consultoria em
investimentos, Crédito & Mercado, o qual se fundamenta nas Ultimas apostas dos
principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢do do relatorio
de mercado FOCUS-BACEN. divulgado em 22/11/2019, o qual retrata ligeira alta na
expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA de 3.46% para o
exercicio de 2019, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo
(4,50%). J4 a medigdo da economia. com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve
suas proje¢des apontando vara ¢ fim do quadre de recessio téenica, mas apresentando
uma ligeira alta no indice de (.91 para 0,99% para o exercicio de 2019 e. ainda, com
mais uma leve queda o indice de crescimento do sefor industrial brasileiro ante o
relatorio do més anterior, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do
exercicio de 2018 e com expectativa de melhora para o presente exercicio. Este Comité
entende que por conta do quadro macroeconémico atual. o IPREM CAIEIRAS devera
continuar com uma gestdo prudente de sua carteira de investimentos, alocando.
estrategicamente, no més corrente, parte de seus ativos financeiros ern titulos piblicos
de renda fixa e variavel, compostos por taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas
prefixadas entre “IMA-B” ¢ “ACOES”, por se apresentarem, no presente momento,
como as melhores opgdes para fins de alocagfio esiratégica dos investimentos do
IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela Resolugio
CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta
Autarquia Previdencidria. Com rela¢do a macroeconomia internacional, no Brasil, dados
de atividades reforcam cenario de recuperagiio moderada, porém segundo informacdes
do relatorio da Nova Visfo e Sintese , a qual também foi debatida ¢ avaliada por este
Comité, na presente reunido ordinaria. Tai publicagdo. iz suma, retrata o seguinte
quadro: 1) ESTADOS UNIDOS: Nos EUA. a leitura preliminar do PMI veio melhor do
que o esperado. O indice de gerente de compras da industria americana subiu para 32.2
neste més, ante 51.3 em outubro. No setor de servicos, o indicador subiu para 51,6, de
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50,6, batendo o consenso de 51.0. O indice composto, que redne induastria e servicos.
veio dentro do esperado, a 31.9. acima dos 50.9 de outubro. Leituras acima de 50,0
indicam expansfio da atividade. 2) EUROPA: Na zona do Euro, destague para a
divulgacdo do PMI da vérios paises e tambem do bloce. O PMI composto do bloco. que
inclui industria e servigos, caiu de 50.6 em outubro para 50.3 na prévia de novembro,
conforme divulgou a agéncia IHS Markit, revelando estagnaco da economia da regido.
Na Alemanha, o PMI compesto avangou para 49.2 na prévia de novembro, apds ter
registrado 48,9 em outubro...:3) ASIA: No inicio da semana, foi divulgado que o Banco
Popular da China (PBoC, na sigla em inglés) cortou inesperadamente uma importante
taxa de financiamento do mercado monetario. evidenciando & preocupacdo das
autoridades chinesas com o crescimento da economia local, & medida que o crescimento
oscila perto da minima de irés décadas. Historicamente, as autoridades chinesas
prescrevem maiores gastos em infraestrutura, cortes de impostos e injegdes de liquidez,
em detrimento da redugfio de custos financeiros, para atenuar a desaceleragfo da
economia. No Japdo. o indice de gerenie de compras (PMI, na sigla em inglés)
composto avangou para 49.9 pontos na leitura preliminar de novembro, conforme
divulgou a agéncia IHS Markit. O PMI da indUstria teve alta de 48,4 em outubro para
48.6 na prévia de novembro. Ja o PMI de servicos subiu de 49,7 no més passado para
50.4 na preliminar deste més, o que indica expansdo da atividade nesse setor da
economia japonesa. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunifio, os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuigdes
previdenciarias. relativas ao més de competéncia — Novembro 2019 — constataram que
tais repasses foram efetuados parcialmente dentro do prazo legal, sendo efetvado pelo
Legislativo em 06/12/2016 ¢ pelo executivo em 10/12/2019 . O montante repassado por
esses Entes, além de outros 6rgdos, totalizou: R$ 1.200.632,19. sendo RS 57.335.35 da
Camara e RS 1.141.373.25 da Prefeitura ¢, desta teita, ficou APROVADA, apds
deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria, ante
ao montante total repassado a este orgdo previdenciario. a aplicagdo de RS 1.177.000,00
em ativos financeiros, o que totalize praticamente 100%, em compara¢do ao montante
dos repasses previdencidrios, retro citados. tendo por base de decisdio, o fluxo de caixa
do més corrente, fatores macroecondmicos. além de critérios legais de liguidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacdo dos fundos de investimentos. dentre
outros. Foram verificados e analisades, ainda, os valor ja aplicados, individualmentie,
em cada fundo que compde a carteiva de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio
foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisdes de perdas
ocasionadas ¢ contabilizadas, em virtude de volatilidade observada no mercado
financeiro, sobretudo, por conta de fatores ocorridos ao longo do exercicio, tais como:
guerra FEUAXCHINA dentre outros. N#o obstante, ne intuito de se alcancar a meta
atuarial anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacfio das seguintes APLICACOES financeiras, a serem realizadas em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 1.177.000.00 no fundo CAIXA VALOR RPPS FIC ACOES -
Advindo de repasse do més de novembro de 2019 e fica autorizada a Aplicagdo no
fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - Advindo
de repasse do meés de novembro de 2019. Ademais, os membros deste Comité
verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do [PREM
CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de novembro/2019. nenhuma
inconsisténcia. Ndo obstante, os membros deste Comité, ap6s andlise do cenério
macroecondémico e do fluxo de caixa deste Orgao previdenciario, relativamente ao més
de dezembro/2019 — APROVARAM a efetivagio dos seguintes RESGASTES

financeiros: 1) RS 965.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS
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PUBLICOS FIRENDA FIXA - para cumprir compromisso da folha de pagamento do
més de dezembro de 2019. Nio obstante. os membros deste Comité, apos avaliagdo do
cenario macroecondmico, retormno da carteira de ativos financeiros do IPREM
CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de 2019
decidiram nfo aprovar nenhum remanejamento. Em continuidade. os membros deste
Comité, apds andlises e debates. concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem
realizados por esta Administra¢do Indireta. as provisdes de perdas financeiras tendem a
ocorrer até o final do presente exercicio. principalmente por conta da atual instabilidade
(volatilidade) e das incertezas que atravessam e atravessardo o cendrio macroeconémico
nacional, no curto prazo ¢ no médio prazo. principalinente, por conta dos reflexos das
expectativas quanto as reformas, em especial, a reforma da previdéncia, além de outros
fatores. Tal situagao faz com que se torne dificil, mas possivel com vistas as ultimas
projecbes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro. o alcance da meta
anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou sgja, IPCA+6%, sobretudo, porque o
IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gesto prudente de suas aplicacdes
financeiras em busca de se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de
gestiio dos fundos, adotadas pelo TPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente e principalmente diversificar seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 até D+23 de renda fixa e variavel, em
fundos do tipo “ACOES” & “IMA-B”, principalmente por conterem compostos pré e
pbs fixados, de médio ¢ longo prazo. idéias para resguardar a carteira de ativos, no
presente momento. Ademais. apds deliberagdio, na presente reunido ordindria, 08
membros deste Comité de Investimentos entenderam ser oportuna, pelos motivos reto
expostos, em especial a diversificacio dos ativos. Quanto ao cumprimento de seu
calculo atuarial, ante ¢ cenaric macroeconOmico ¢ as expectativas/projecdes do mercado
financeiro, a respeito do [IPCA/2016. contorme indicadores acima, o IPREM
CAIEIRAS deverd se empenhar no alcance de IPCA+6% ao final do exercicio
financeiro de 2019, sendo 3,46% referentes ao IPCA/2019, apontade na ultima
expectativa dos analistas do mercado tinanceiro { FOCUS-BACEN ). acrescidos de 6%
projetados em seu calculo atuarial. Nao havera aguisi¢do de fundos de investimento
atrelados a direitos creditorios { Fdic ) durante o0 més de dezembro/2019. 3) Analise do
fluxe de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS. ¢s membros do Comité analisaram e por maioria de votos
opinaram favoravelmente quanto a execucdo, em andamento, da projeg¢do do fluxo de
caixa X conta-corrente do [IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem a ordem
cronolégica de pagamentos. relativamente aocs meses de novembro/2019 e inicio de
dezembro/2019. 4) Proposicio de investimentos ¢ desinvestimentos: Os membros
deste Comité de Investimentos deliberaram ¢ APROVARAM, na presente reunido
ordinaria, ante ao cenario macroecondmico de curto. médio ¢ longo prazo, pela ndo
aquisicdo de novo fundo de investimento. Ndo ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de nenhum fundo ; 5) Assuntos Gerais: alcance da meta autuarial.
reforma da previdéncia. taxa Selic. Assembleias ¢ CRP (Certificado de Regularidade
Previdenciaria). Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a presente reunifio ordinéria, ficando. desde ja, os membros
deste Comité, convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de
(08/01/2020 as 10 horas. na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras -
IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagio dos investimentos em aplicagdes
financeiras; Proposigfio de investimentos ¢ desinvestimentos, denire outros assuntos
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gerais. O material de apoio serd enviado acy/nembros desie Comite, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assfnam a pfeseite Ata os seguintes membros:

EDUARDO SATRAPA:

RENATA MUCELINI TUR
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