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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/01/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa e Andréa Aparecida Cogo R. Gomes.

Aos dez dias do més de janeiro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagao do
responsavel técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de dezembro/2017, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéencia
Municipal de Caieiras — [PREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu & leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio ¢ longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagoes deste Comité, na presente
reuniao ordinaria, em relagio as aplicagdes financeiras a serem executadas por este orgao
previdenciario, in casu, janeiro/2018, dentre outras que espelham a situagao macroeconomica no
curto, médio e longo prazo, se refere a dltima deciséo proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2112 Reuniao Ordinaria ocorrida nos dias 05 e 06 de dezembro/2017, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacdes em todos os setores da economia e, por
conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa Selic em 0,5 ponto percentual, para 7,00% a.a., sem vies.

A atualizacio do cenério basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacoes:

0 conjunto dos indicadores de atividade econémica divulgados desde a tltima reunido do Copom
mostra sinais compativeis com a recuperagao gradual da economia brasileira;

O cendrio externo tem se mostrado favoravel, na medida em que a atividade econémica global vem
se recuperando sem pressionar em demasia as condigdes financeiras nas economias avangadas.
[sso contribui para manter o apetite ao risco em relagio a economias emergentes;

0 Comité julga que o cenario basico para a inflagdo tem evoluido, em boa medida, conforme o
esperado. O comportamento da inflagao permanece favoravel, com diversas medidas de inflagdo
subjacente em niveis confortaveis ou baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo
economico e a politica monetaria;

As expectativas de inflagio para 2017 apuradas pela pesquisa Focus recuaram para em torno de
3.0%. As projegbes para 2018, 2019 ¢ 2020 mantiveram-se em torno de 4,0%, 4,25% e 4,0%,
respectivamente; e

No cendrio com trajetérias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projecies do Copom situam-se em torno de 2,9% para 2017, 4,2% para 2018 e 4,2% para 2019,
Esse cenario supde trajetéria de juros que encerra 2017 e 2018 em 7,0% e 2019 em 8,0%.

0 Comité ressalta que seu cenario bésico para a inflagdo envolve fatores de risco em ambas as
direcbes. Por um lado,-a combinacao de (i) possiveis efeitos secundarios do choque favoravel nos
precos de alimentos ¢ da inflagac de hens industriais em niveis correntes baixos e da (ii) possivel
propagagioc, por mecanismos inerciais, do nivel baixo de inflagio pode produzir trajetoria
prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (iii) uma frustragao das expectativas sobre a
continuidade das reformas ¢ ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de
risco e elevar a trajetoria da inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. Esse risco se
intensifica no caso de (iv) reversdo do coirente cendrio externo favoravel para economias

emergentes.
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Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e 0 amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela redugao da taxa basica de jures em 0,5 ponto percentual,
para 7,00% a.a. sem viés. 0 Comité entende que a convergéncia da inflagao para a meta no
horizonte relevante para a condugio da politica monetaria, que inclui os anos-calendario de 2018 e
2019, é compativel com o processo de flexibilizagao monetaria.

0 Copom entende que % conjuntura econdémica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural,

0 Comité enfatiza que o processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira
contribui para a queda da sua taxa de juros estrutural. As estimativas dessa taxa serdo
continuamente reavaliadas pelo Comité.

A evolucdo do cenario basico, em linha com o esperado, e o estagio do ciclo de flexibilizacao
tornaram adequada a redugdo da taxa basica de juros em 0,5 ponto percentual nesta reunido. Para a
préxima reunido, caso o cendrio basico evolua conforme esperado, e em razao do estagio do ciclo de
flexibilizacao, o Comité vé, neste momento, cOmo adequada uma nova reducido moderada na
magnitude de flexibilizagao monetiria. Essa visdo para a proxima reunido é mais suscetivel a
mudangas na evolucio do cendrio e seus riscos que nas reunides anteriores. Para frente, o Comité
entende que o atual estagio do ciclo recomenda cautela na conducao da politica monetaria. 0
Copom ressalta que o processo de flexibilizagao monetdria continuara dependendo da evolugao da
atividade economica, do balanco de riscos, de possiveis reavaliagdes da estimativa da extensao do
ciclo e das projecdes e expectativas de intlagao.

Votaram por essa decisao os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Isaac Sidney Menezes Ferreira, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso,
Paulo Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel." Tal
decisao vem ratificar as expectativas projetadas por este Comite de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos contetdos
dispostos nas atas de suas ultimas reunioes. Nao obstante, com observancia nas (ltimas decisées
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente 4 conducdo da politica monetaria, este Comité de
Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a
aceleracao da atividade econdmica, ante ao quadro atual de desinflagio difundida, tendem a fechar,
0 ano, na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cenario macroeconomico, tanto interno quanto
externo. Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de reducao na taxa selic até, pelo menos, o final
do presente exercicio, estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminuicao nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geracio de empregos, por consequencia. Ademais, devemos levar em consideracao que a redugdo
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida piiblica, ampliando o espaco para
os investimentos piblicos. Nio obstante, este Comité de Investimentos se apéia, ainda, para fins de
deliberagdo dos temas pautados na presente reuniio ordinaria, no resumo do mercado financeiro,
em anexo, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado,
fundamentado nas tltimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro
para a composicao do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 08/01/2018, o qual
retrata uma queda na expectativa do indice da inflagao anual medida pelo indice [PCA, passando de
2,95% para 2,79% no exercicio de 2017, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida
pelo governo (6,5%) ¢ com uma diminui¢do, em relagiio a expectativa que se observava na altima
reuniio ordinaria deste comité de investimentos, a ser 2,95% de indice. Para o presente exercicio a
expectativa é de 3,95%. Ja a medigdo da economia, com base no Produto Interno Bruto [PIB), teve
suas projecdes apontando para o fim do quadro de recessdo técnica para o exercicio de 2017,
aumentando ligeiramente o indice para a casa de 1,01% de crescimento para 0 exercicio de 2017 e
de 2.69% no corrente ano e, ainda, com baixissimo indice de crescimento do setor industrial
brasileiro, alids, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2016,
2017 e com expectativa de pouca melhora no presente exercicio. Nao obstante, este Comité entende
que por conta do quadro macroecondmico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma
gestio prudente de sud carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente, a
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maior parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa, compostos com taxas pos-
fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre “IMA-B 5" e "IDKA IPCA 2A", por se
apresentarem, no presente momento, como as melhores opgoes para fins de alocagdo estratégica
dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela
Resolucio CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta
Autarquia Previdenciaria. Com relagdo & macroeconomia internacional, destacamos o crescimento
expressivo da economia relativamente a regiao da Zona do Euro e da China conforme publicacao -
Blog/ Crédito e Mercado (janeiro 2018) e Itdu Asset (Cenario Econdmico- Janeiro/2018), as quais
também foram debatidas e avaliadas por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tais
publicacbes, in suma, retratam o seguinte quadro: 1) EUROPA: Redugdo nos indices de inflagao
para o consumidor, combinado com o aumento significativo do crescimento industrial, sendo o
maior em quase sete anos, o que culminou em um aumento expressivo do indice econémico da
regido; 2) ESTADOS UNIDOS: Foi constatado um aumento nas encomendas de bens duraveis. As
taxas de desemprego se mantiveram estaveis, porém, com a recente reforma tributaria fica a
expectativa do crescimento econdémico no curto e médio prazo; 3) ASIA: A China apresenta
tendéncia de continuidade no crescimento de sua econdmia, com expectativa de crescimento para o
presente exercicio, na casa dos 6,00% a 6,50%. Apos leituras e debates a respeito de tais
publicagoes, este Comité entende que a a tendéncia de crescimento da economia mundial, ainda que
moderada, tendem a melhorar os indices do fluxo cambial nacional, sobretudo, se levarmos em
consideracio que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commadities para as demais
potencias econdmicas mundiais. Tal situacao tende a provocar uma valorizagao da moeda nacional,
combinado com a expectativa de reducao dos indices de inflagéo, dentre outros. 2) Avaliagdo dos
investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos
relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias, relativamente ao més de competéncia -
dezemhro/2018 - e constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal, sendo efetuados
pelo Legislativo em 20/12/2017 e pelo Executivo em 10/0 1/2018. O montante repassada por esses
[intes totalizou: R$ 1.685.106,66 sendo R$ 68.505,84 da Camara e R$ 1.616.600,82 da Prefeitura e,
desta feita, ficou APROVADA, ap6s deliberagio realizada pelos membros deste Comité na presente
reuniio ordinaria, ante a0 montante total repassado a este drgao previdenciario, a aplicacio de R$
3.100.000,00 em ativos financeiros, o que totaliza 100,00%, em comparagio ao montante dos
repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente,
fatores macroeconémicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacio dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os
valores ja aplicados, individualmente, em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento. No intuito de se
alcancar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a
realizagio da seguinte aplicagdo financeira, a ser realizada até 11/01/2018, a saber: 1) R$
3.100.000,00 no fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL - advindo do.repasse das contribuigdes previdenciarias relativas ao mes de competéncia
DEZEMBRO/2017. Ademais, os membros deste Comité verificaram que ateé a presente data, a
carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de
dezembro/2017, desenquadramento, em relacio as suas diversas modalidades de aplicagio, tendo
por fundamento a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3922/2010 e a Politica de
Investimentos/2017 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS" disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Todas as medidas necessarias a fim de promover o devido enquadramento desses
fundos serio adotadas pelo IPREM CAIEIRAS, sobretudo, visando a revalidagao do CRP - Certificado
de Regularidade Previdenciaria. Nio obstante, os membros deste Comité, apos analise do cendrio
macroeconémico ¢ do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més de
JANEIRO/2018 - APROVARAM a efetivacao dos seguintes RESGATES financeiros: 1) R$ 10.000,00
do fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
para fins de quitacdo de obrigacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS; 2) RS 780.000,00 do fundo
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL,
para fins de liquidagdo da folha de pagamento do més de janeiro/2018 e; 3) R$ 22.916,86 do fundo

B



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-janeiro/2018

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES, para fins de remanejamento de valores visando
alcancar a meta atuarial anual. Nao obstante, os membros deste Comité, apos avaliacdo do cenario
macroecondmico, retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente,
visando o alcance da meta atuarial anual de 2017, decidiram APROVAR o remanejamento de
valores entre os ativos que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, conforme
acima indicado. Em continuidade, os membros deste comité, apos andlises e debates, concluiram
que, apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta Administragao Indireta, as provisoes
de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta
da instabilidade (volatilidade) e das incertezas por que atravessa o cenario macroeconéomico
nacional, no curto prazo e no médio por conlta da eleicao presidencial. Tal situagdo faz com que se
torne dificil, com vistas as tltimas projegoes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no Ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 6%,
sobretudo, porque o IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicacoes
financeiras em busca de se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos
fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de
seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publices
diversificados em fundos tipo “IMA-B 5" e “IDKA IPCA 2A", principalmente por conterem compostos
pré e pés fixados, de médio e longo prazo, ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente
momento. Ademais, apos deliberagio, na presente reuniao ordinaria, os membros deste Comité de
Investimentos entenderam nio ser necessaria a aquisigao de novo produto de investimentos, a
saber, Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroeconomico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2018, conforme indicadores
acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de 9,95% ao final do exercicio financeiro
de 2018, sendo 3,95% referentes ao IPCA/2018, apontado na altima expectativa dos analistas do
mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 6% projetados em seu calculo atuarial.
Nio haveré aquisi¢ao de fundos de investimentos atreladas a direitos creditorios (Fdic) durante o
més de janeiro/2018. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos
dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de
votos opinaram favoravelmente quanto a execugao, em andamento, da projecao do Huxo de caixa X
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronologica de
pagamentos, relativamente aos meses de dezembro/2017 e inicio de janeiro/2018. 4) Proposi¢ao
de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram,
na presente reuniao ordinaria, ante ao cenario macroecondmico de curto prazo, médio e longo
prazo, pela nao aquisi¢do de nove fundo de investimentos, a saber. Nao ficou aprovado o resgate
total (desinvestimento) de fundos que compoe a carteira de investimentos do [PREM CAIEIRAS. 5)
Assuntos Gerais: CPA-20, Apimec. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste
Comité, convocados para a proxima reuniao ordinaria, a realizar-se na data de 10/02/2018 as 10
horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte
pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagées financeiras; Proposicio de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assynfos gerais, aterial de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em m uym-;la mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/02/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sellmer
Bertolo

Aos dez dias do més de fevereiro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a previa convocacao do
responsével técnico pela gestao dos recursos financeiros do 1PREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reuniio Ordinaria deste Comité relativa ao més de janeiro/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - [PREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagdes deste Comité, na presente
reunizo ordinaria, em relacdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este Orgao
previdenciario, in casu, fevereiro/2018, dentre outras que espeltham a situagao macroeconémica no
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2122 Reunido Ordindria ocorrida nos dias 06 e 07 de fevereiro/2018, uma vez que
cuas decisbes desencadeiam, indubitavelmente, reagoes em todos os setores da economia e, por
conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, estid assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 6,75% a.a.

A atualizagio do cenario hasico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

0 conjunto dos indicadores de atividade econémica divulgados desde a ultima reunido do Copom
mostra recuperacao consistente da economia brasileira;

O cenério externo tem se mostrado favoravel, na medida em que a atividade econdmica cresce
globalmente. Isso tem contribuido até o momento para manter o apetite ao risco em relacdo a
economias emergentes, apesar da volatilidade recente das condigoes financeiras nas economnias
avangadas;

0 Comité julga que o cendrio basico para a inflagao tem evoluido, em boa medida, conforme o
esperado. 0 comportamento da inflacao permanece favoravel, com diversas medidas de inflacdo
subjacente em niveis confortiveis ou baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo
econdmico ¢ A politica monetdria;

As expectativas de inflagdo para 2018 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de
3,9%. As proje¢des para 2019 e 2020 mantiveram-se em torno de 4,25% e 4,0%, respectivamente; e

No cenario com trajetérias para as taxas de juros e cadmbio extraidas da pesquisa Focus, as
projecoes do Copom situam-se em torno de 4,2% para 2018 e 2019, Esse cenario supde trajetoria
de juros que encerra 2018 em 6,75% ¢ 2019 em 8,0%.

0 Comité ressalta que seu cenario basico para a inflagao envolve fatores de risco em ambas as
direcies. Por um lado, a combinagao de (i) possiveis efeitos secundarios do choque favoravel nos
precos de alimentos e da inflagio de bens industriais em niveis correntes baixos e da (i) possivel
propagagdo, por mecanismos inerciais, do nivel baixo de inflagio pode produzir trajetoria
prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ili) uma frustragao das expectativas sobre a
continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de
risco e elevar a trajetoria da inflagio no horizonte relevante para a politica monetéria. Esse risca se
intensifica no caso de {iv) reversio do corrente cenaric externo favoravel para economias
emergentes.
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Considerando o cenario basico, 0 balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o0 Copom decidiu, por unanimidade, pela reducio da taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual,
para 6,75% a.a. O Comité entende que esse movimento é compativel com a convergéncia da inflagao
para a meta no horizonte relevante para a condugao da politica monetaria, que inclui os anos-
calendario de 2018 e, com peso menor e gradualmente crescente, de 2019.

0 Copom entende que a conjuntura economica prescreve politica monetdria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

0 Comité enfatiza que o processo de reformas e ajustes necessdrios na economia brasileira
contribui para a queda da sua taxa de juros estrutural. As estimativas dessa taxa serao
continuamente reavaliadas pelo Comité.

A evolucao do cenario basico, em linha com o esperado, e o estagio do ciclo de flexibilizagao
tornaram adequada a redugao da taxa bdsica de juros em 0,25 ponto percentual nesta reuniao. Para
a proxima reunido, caso o cendrio basico evolua conforme esperado, o Comité vé, neste momento,
como mais adequada a interrupgdo do processo de flexibilizagao monetaria. Essa visdo para a
préxima reunido pode se alterar e levar a uma flexibilizacio monetaria moderada adicional, caso
haja mudangas na evolugdo do cendrio basico e do balanco de riscos. 0 Copom ressalta que os
proximos passos da politica monetdria continuardo dependendo da evolugdo da atividade
econdmica, do balanco de riscos, de possiveis reavaliagdes da estimativa da extensio do ciclo e das
projecdes e expectativas de inflagdo.

Votaram por essa decisio os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Isaac Sidney Menezes Ferreira, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso,
Paulo Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.” Tal
decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos contetidos
dispostos nas atas de suas 1iltimas reunides. Nao obstante, com observancia nas ultimas decisoes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a conducao da politica monetéaria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleracdo da atividade econdmica, ante a0 quadro atual de desinflacdo difundida, tendem a
fechar, 0 ano, na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cendrio macroeconomico, tanto interno
quanto externo. Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de redugdo na taxa selic até, pelo menos, o
final do presente exercicio, estimularde o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminuicdo nos juros dos financiamentos bancdrios, multiplicando a
geracdo de empregos, por consequencia. Ademais, devemos levar em consideragio que a redugao
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida pablica, ampliando o espago para
os investimentos publicos. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para tins de
deliberacio dos temas pautados na presente reunido ordinaria, no resumo do mercado financeiro,
em anexo, publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado,
fundamentado nas tltimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro
para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 05/02/2018, o qual
retrata uma discreta queda na expectativa do indice da inflagio anual medida pelo indice IPCA,
passando de 3,95% para 3,94% no exercicio de 2018, dentro do teto (total) da meta
inflacionaria definida pelo governo (6,5%). Ja a medigao da economia, com base no Produto
Interno Bruto (PIB), teve suas projegdes apontando para o fim do quadro de recessao técnica,
aumentando ligeiramente o indice para a casa de 2,70% no corrente ano e, ainda, com baixissimo
indice de crescimento do setor industrial brasileiro, alids, o setor mais atingido da macroeconomia
nacional, ao longo do exercicio de 2017 e com expectativa de pouca melhora no presente exercicio.
Nio obstante, este Comité entende que por conta do quadro macroecondmico atual, o IPREM
CAIEIRAS devera continuar com uma gestio prudente de sua carteira de investimentos, alocando,
estrategicamente, no més corrente, a maior parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de
renda fixa, compostos com taxas pos-fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre "FIA” e
“IDKA IPCA 2A”, por se apresentarem, no presente momento, como as melhores opgdes para fins de
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alocagiio estratégica dos investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos
limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e
seguida por esta Autarquia Previdencidria. Com relagdo a macroeconomia internacional,
destacamos o crescimento expressivo da economia relativamente a regido da Zona do Euro e da
China conforme publicagio - Blog/ Crédito e Mercado (fevereiro 2018) e Itau Asset (Cenaria
Econdmico- Fevereiro/2018), as quais também foram debatidas e avaliadas por este Comité, na
presente reunido ordindria. Tais publicagoes, in suma, retratam o seguinte quadro: 1] EUROPA:
Dados indicam o crescimento do PIB, relativamente ao 42 trimestre de 2017, Taxa de desemprego
se mantém estavel; 2) ESTADOS UNIDOS: Aumento na criagao de vagas de trabalho nao agricolas
acima da expectativa; 3) ASIA: A China apresenta continuidade no crescimento moderado de sua
econdémia. Apos leituras e debates a respeito de tais publicagdes, este Comité entende que a a
tendéncia de crescimento da economia mundial, ainda que moderada, propica a melhora nos
indices do fluxo cambial nacional, sobretudo, se levarmos em consideragao que o Brasil assume o
papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econdmicas mundiais. Tal
situacio tende a provocar uma valorizagao da moeda nacional, combinado com a expectativa de
reducdo dos indices de inflagdo, dentre outros. 2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente
reuniio, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribuicdes previdencidrias, relativamente ao més de competéncia - janeiro/2018 - e
constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal, sendo efetuados pelo Legislativo em
30/01/2018 e pelo Executive em 09/02/2018. O montante repassado por esses Entes totalizou: R$
1.601.550,01 sendo RS 40.119,58 da Cimara e R$ 1.561.430,43 da Prefeitura e, desta feita, ficou
APROVADA, apés deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente reuniao
ordinaria, ante ao montante total repassado a este orgao previdenciario, a aplicagao de R$
1.585.317,80 em ativos financeiros, o que totaliza 100,00%, em comparagao ao montante dos
repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa do més corrente,
fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacio dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os
valores ja aplicados, individualmente, em cada fundo que compoem a carteira de investimentos do
[PREM CAIEIRAS. Nao foram apontadas inconsisténcias, at¢ o presente momento, salvo as
provisoes de perdas ocasionadas e contabilizadas por conta da volatilidade do mercado financeiro.
Nio obstante, no intuito de se alcancar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste
Comité APROVARAM a realizacao da seguinte aplicagdo financeira, a ser realizada em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 800.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TIiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - advindo de parte do repasse das contribui¢oes
previdenciarias relativas ao més de competéncia janeiro/2018 e; 2) R$ 785.317,80 no fundo
BRAZILIAN GRAVEYARDAND DEATH CARE SERVICES FIl - CARE11 - advindos de parte do repasse
das contribuicdes previdencidrias relativas ao més de competéncia janeiro 2018. Ademais, os
membros deste Comitd verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do
IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de janeiro/2018, desenquadramento, em
relacio as suas diversas modalidades de aplicagdo, tendo por fundamento a Resolugao do Conselho
Manetario Nacional n® 3922/2010 e a Politica de Investimentos/2017 - IPREM CAIEIRAS, a qual se
encontra espelhada no link de controle "ENQUADRAMENTOS" disposta no sitio da contratada
Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Todas as medidas necessdrias, a fim de promover
o devido enquadramento desses fundos estdo sendo providenciadas pelo IPREM CAIEIRAS,
sobretudo, visando a revalidacde do CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria. Nao
obstante, os membros deste Comité, apos analise do cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa
deste 6rgdo previdencidrio, relativamente ao més de fevereiro/2018 - APROVARAM a efetivagio
dos seguintes RESGATES financeiros: 1) R$ 28.514,46 do conta corrente do IPREM CAIEIRAS para
fins de aplicagio no fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -
BANCO DO BRASIL e; 2) R$ 800.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL para fins de liquidacdo da folha de pagamento do
més de fevereiro/2018. Nao obstante, os membros deste Comité, apds avaliagao do cenario
macroecondmico, retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente,
visando o alcance da meta atuarial anual de 2017, decidiram nao APROVAR o remanejamento
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de valores entre os ativos que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, Em
continuidade, os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de todos
os esfor¢os a serem realizados por esta Administragao Indireta, as provisoes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da instabilidade
(volatilidade) e das incertezas por que atravessa o cenario macroeconomico nacional, no curto
prazo e no médio por conta da eleicao presidencial. Tal situagao faz com que se torne dificil, com
vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da
meta anual prevista no ultimo célculo atuarial, ou seja, IPCA + 6%, sobretudo, porque o IPREM
CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicagoes financeiras em busca de se
alcangar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestao dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este
Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 ¢/c titulos plblicos diversificados em fundos tipo
"EIA” e “IDKA IPCA 2A”, principalmente por conterem compostos pré e pos fixados, de médio e
longo prazo, ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apos
deliberacdo, na presente reunido ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam nio ser necessaria a aquisi¢do de novo produto de investimentos, a saber. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/projecoes
do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2018, conforme indicadores acima, o [PREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de 9,94% ao final do exercicio financeiro de 2018, sendo 3,94%
referentes ao IPCA/2018, apontado na Ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro
(FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 6% projetados em seu calculo atuarial. Ndo havera aquisigcao
de fundos de investimentos atrelados a direitos creditorios (Fdic) durante o més de
FEVEREIR0/2018. 3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos
dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de
vatos opinaram favoravelmente quanto a execugio, em andamento, da projegao do tluxo de caixa X
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronologica de
pagamentos, relativamente aos meses de JANEIR0O/2018 e inicio de FEVEREIR0/2018. 4]
Proposi¢io de investimentos e desinvestimentos: 0s membros deste Comité de Investimentos
deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cendrio macroecondmico de curto prazo, médio
e longo prazo, pela ndo aquisicio de novo fundo de investimentos, a saber. No ficou aprovado o
resgate total (desinvestimento) de fundos que compde a carteira de investimentos do [PREM
CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: folha de pagamento, demonstrativos contabeis. Esgotada a pauta do
dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reuniao
ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reuniao
ordinaria, a realizar-se na data de 10/03/2018 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - [PREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliacdo dos investimentos em
aplicacdes financeiras;-Proposi¢do de investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos

gerais. O material de apoio sera enyialo aog-nempnpros deste Comité, previamente, em momento
oportuno. Nada mais a relatar, assigfapr’a pr¢sentg Ata os seguintes membros:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data; 08/03/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sclimer
Bertolo

Aos oito dias do més de marco do ano de dois mil e dezoito, as dez haras, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caiciras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagao do
responsavel técnico pela gestao dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordindria deste Comité relativa ao més de fevereiro/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagoes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relacio as aplicagbes financeiras a serem executadas por este orgao
previdenciario, in casu, mar¢o/2018, dentre outras que espelham a situagio macroecondmica no
curto, médio e longo prazo, se refere a ltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetdria -
BACEN, em sua 2122 Reunido Ordindria ocorrida nos dias 06 e 07 de fevereiro/2018, uma vez que
suas decisoes desencadeiam, indubitavelmente, reacdes em todos os setores da economia e, por
conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 6,75% a.a.

A atualizacio do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacoes:

0 conjunto dos indicadores de atividade econdmica divulgados desde a ultima reunido do Copom
mostra recuperagao consistente da economia brasileira;

0 cendrio externo tem se mostrado favoravel, na medida em que a atividade economica cresce
globalmente. Isso tem contribuido até o momento para manter o apetite ao risco em relacao a
economias emergentes, apesar da volatilidade recente das condicdes financeiras nas economias
avangadas;

0 Comité julga que o cenario basico para a inflagdo tem evoluido, em boa medida, conforme o
esperado. O comportamento da inflagdo permanece favoravel, com diversas medidas de inflagdo
subjacente em niveis confortaveis ou baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo
econémico e a politica monetaria;

As expectativas de inflagio para 2018 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de
3,9%. As proje¢des para 2019 e 2020 mantiveram-se em torno de 4,25% e 4,0%, respectivamente; e

No cendrio com trajetorias para as taxas de juros ¢ cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projecoes do Copom situam-se em torno de 4,2% para 2018 ¢ 2019. Esse cendrio supde trajetoria
de juros que encerra 2018 em 6,75% e 2019 em 8,0%.

0 Comité ressalta que seu cenario bésico para a inflagdo envolve fatores de risco em ambas as
direcoes. Por um lado, a combinagao de (i) possiveis efeitos secundarios do choque favoravel nos
precos de alimentos e da inflacao de bens industriais em niveis correntes baixos e da (ii} possivel
propagacio, por mecanismos inerciais, do nivel baixo de inflagao pode produzir trajetéria
prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (iii) uma frustragdo das expectativas sobre a
continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de
risco e elevar a trajetéria da inflacio no horizonte relevante para a politica monetaria. Esse risco se
intensifica no caso de (iv) reversio do corrente cendrio externo favoravel para economias
emergentes.
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Considerando o cendrio hésico, o balanco de riscos e 0 amplo conjunto de informacoes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela reducao da taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual,
para 6,75% a.a. O Comité entende que esse movimento é compativel com a convergéncia da inflacao
para a meta no horizonte relevante para a condugao da politica monetaria, que inclui os anos-
calendario de 2018 e, com peso menor e gradualmente crescente, de 2019.

0 Copom entende que a conjuntura econOmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

0 Comité enfatiza que o processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira
contribui para a queda da sua taxa de juros estrutural. As estimativas dessa taxa serao
continuamente reavaliadas pelo Comité.

A evolugio do cendrio basico, em linha com o esperado, e 0 estagio do ciclo de flexibilizagao
tornaram adequada a redugio da taxa bdsica de juros em 0,25 ponto percentual nesta reunido. Para
a proxima reunido, caso o cenario basico evolua conforme esperado, o Comité vé, neste momento,
coma mais adequada a interrupgao do processo de flexibilizagio monetaria. Essa visdo para a
préxima reunido pode se alterar e levar a uma flexibilizagao monetaria moderada adicional, caso
haja mudangas na evolugio do cendrio basico e do balanco de riscos. O Copom ressalta que os
proximos passos da politica monetdria continuardo dependendo da evolugio da atividade
econdbmica, do balango de riscos, de possiveis reavaliacdes da estimativa da extensao do ciclo e das
projecies e expectativas de inflagao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Isaac Sidney Menezes Ferreira, Mauricio Costa de Moura, Otdavio Ribeiro Damaso,
Paulo Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.” Tal
decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteudos
dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nao obstante, com observincia nas ultimas decisdes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente 4 conducdo da politica monetaria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleracdo da atividade econdmica, ante ao quadro atual de desinflacio difundida, tendem a
fechar, o ano, na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cenario macroecondmico, tanto interno
quanto externo. Por conseqliéncia, tais medidas, em caso de redugio na taxa selic até, pelo menos, 0
final do presente exercicio, estimulario o crescimento econdémico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminuicao nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geracdo de empregos, por consequencia. Ademais, devemos levar em consideracgio que a redugiio
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida piiblica, ampliando o espago para
os investimentos publicus. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de
deliberacdo dos temas pautados na presente reuniio ardindria, no resumo do mercado financeiro,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, fundamentado nas
tltimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composicao do
relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 05/03/2018, o qual retrata uma discreta queda
na expectativa do indice da inflagao anual medida pelo indice IPCA, passando de 3,94% para 3,70%
no exercicio de 2018, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo
(6,5%). Ja a medicao da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve suas projegoes
apontando para o fim do quadro de recessao técnica, aumentando ligeiramente o indice para a casa
de 2,90% no corrente ano e, ainda, com baixissimo indice de crescimento do setor industrial
brasileiro, alias, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2017 ¢
com expectativa de pouca melhora para o presente exercicio. Nio aobstante, este Comité entende
que por conta do gquadro macroeconimico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma
gestao prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente, a
maior parte de seus ativos financeiros em titulos piblicos de renda fixa, compostos com laxas pos-
fixadas, diversificadas com taxas prefixadas entre “FIA" e “MULTIMERCADQ”, por se apresentarem,
no presente momento, como as melhores opg¢des para fins de alocacao estratégica dos
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investimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observincia dos limites impostos pela
Resolugio CMN 3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta
Autarquia Previdenciaria. Com relagdo 3 macroecanomia internacional, destacamos o aumento do
PIB mundial, com especial destaque para a Zona do Euro e China, conforme publicagao - Blog/
Crédilo e Mercado (marco/2018) e Itau Perspectivas macroeconomicas (levereira/2018), as quais
também foram debatidas e avaliadas por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tais
publicacdes, in suma, retratam o seguinte quadro: 1) EUROPA: Apos estudos, se espera um
aumento do PIB 2018, apés constatagao de recuo dos indices de desemprego na regido; 2)
ESTADOS UNIDOS: Dados revelam a estabilizagio da inflagio, porém, com queda do crescimento
econdmico, relativamente, ao 42 trimestre de 2017; 3) ASIA: Expectativas de elevagdo na proje¢io
do PIB no presente exercicio. Apds leituras e debates a respeito de tais publicagdes, este Comité
entende que a a tendéncia de crescimento da economia mundial, ainda que moderada, propica a
melhora nos indices do fluxo cambial nacional, sobretudo, se levarmos em consideragdo que o
Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econémicas
mundiais. Tal situacio tende a provocar uma valorizacio da moeda nacional, combinado com a
expectativa de redugéo dos indices de inflagdo, dentre outros, 2) Avaliagio dos investimentos: Na
presente reunido, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribuicées previdenciarias, relativamente ao més de competéncia - fevereiro/2018 - e
constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal, sendo efetuados pelo Legislativo em
28/02/2018 e pelo Executivo em 09/03/2018, O montante repassado por esses Entes totalizou: R$
1.607.751,64 sendo R$ 39.148,53 da Cimara e R$ 1.568.603,11 da Prefeitura e, desta feita, ficou
APROVADA, apés deliberacio realizada pelos membros deste Comité na presente reunido
ordindria, ante ao montante total repassado a este orgao previdencidrio, a aplicagio de R$
1.900.000,00 em ativos financeiros, o que totaliza 100,00%, em comparagio ao montante dos
repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa do més corrente,
fatores macroecon6micos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacio e remanejamento dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram verificados e
analisados, ainda, os valores ja aplicados, individualmente, em cada fundo que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias, até o presente
momento, salvo as provisdes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em virtude da volatilidade
observado no mercado financeiro. Ndo obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, de
forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizacio da seguinte aplicagio
financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) RS 400.000,00 no fundo CAIXA
BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - advindo
de remanejamento do fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL; 2) R$ 1.500.000,00 no fundo CATXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - advindos do repasse das contribuigcdes previdenciarias relativas ao
més de competéncia fevereiro/2018. Ademais, os membros deste Comité verificaram que até a
presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do
més de fevereiro/2018, desenquadramento, em relacao as suas diversas modalidades de aplicagao,
tendo por fundamento a Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 3922/2010 e a Politica de
Investimentos/2018 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Porém, todas as medidas necessarias, a fim de se promover o devido
enquadramento desses fundos estdo sendo providenciadas pelo IPREM CAIEIRAS, sobretudo,
visando a revalidacio do CRP - Certiticado de Regularidade Previdenciiria. Nao obstante, os
membros deste Comité, apds anélise do cendrio macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgao
previdenciario, relativamente ao més de fevereiro/2018 - APROVARAM a efetivacdo dos seguintes
RESGATES financeiros: 1) R$ 400.000,00 do fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP
- CAIXA ECONOMICA FEDERAL para tins de remanejamento ao fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL; 2) R$ 800.000,00 do fundo
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL para
fins de liquidag¢do da folha de pagamento do més de margo/2018 e; 3) RS 4.760,10 do fundo
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII - CARE 11 - para fins de regularizagio
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(Venda de cotas). Nio obstante, os membros deste Comite, apos avaliagdo do cendrio
macroeconémico, retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente,
visando o alcance da meta atuarial anual de 2018, decidiram APROVAR o remanejamento de
valores entre os ativos que compoe a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, a saber: R$
400.000,00 do fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL para o fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL. Em continuidade, os membros deste comité, apos analises e debates,
concluiram que, apesar de todos os esforcos a serem realizados por esta Administragao Indireta, as
provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente
por conta da instabilidade (volatilidade) e das incertezas por que atravessa o cenario
macroecondmico nacional, no curto prazo e no médio por conta da eleicio presidencial. Tal
situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as Gltimas projecdes apontadas pelos principais
analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no tltimo calculo atuarial, ou
seja, IPCA + 6%, sobretudo, porque o [PREM CAIEIRAS adota uma politica de gestio prudente de
suas aplicacoes financeiras em busca de se alcangar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica
de gestao dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual
atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a
maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
publicos diversificados em fundos tipo "FIA” e "MULTIMERCADQ", principalmente por conterem
compaostas pré e pos fixados, de médio e longo prazo, ideais para resguardar a carteira de ativos, no
presente momento. Ademais, apés deliberagao, na presente reuniao ordindria, os membros deste
Comité de Investimentos entenderam nao ser necessaria a aquisicio de novo produto de
investimentos, a saber. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario
macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2018,
conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de 9,70% ao final
do exercicio financeiro de 2018, sendo 3,70% referentes ao IPCA/2018, apontado na ltima
expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 6%
projetados em seu calculo atuarial. Ndo haverd aquisi¢io de fundos de investimentos atrelados a
direitos creditérios (Fdic) durante o més de MARCO/2018. 3) Analise do fluxo de caixa: Para
melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo [PREM CAIEIRAS, os membros
do Comité analisaram ‘e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em
andamento, da proje¢do do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por
obedeceram a ordem cronolGgica de pagamentos, relativamente aos meses de FEVEREIR0O/2018 e
infcio de MARCO/2018. 4) Proposigio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste
Comité de Investimentos deliberaram, na presente reuniao ordinaria, ante ao cendrio
macroeconémico de curto prazo, médio e longo prazo, pela nao aquisi¢io de novo fundo de
investimentos, a saber. Nio ficou aprovado o resgate total (desinvestimento} de fundos que compoe
a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Demonstragoes Contabeis,
CADPREV. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a presente reuniio ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/04/2018 as 10 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagdo
dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposicio de investimentos e desinvestimentos,
dentre outros assuntos gerais. ( terial d¢’dpoio sera enviado aos membros deste Comité,
previamente, em momento opgrtuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata o0s seguintes
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/04/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernande Cesar Donizette Pacola ¢ Roberta Sellmer
Bertolo

Aos dez dias do més de abril do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, ha sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagdo do
responsavel técnico pela gestao dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de marco/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagoes deste Comité, na presente
reuniio ordiniria, em. relacio as aplicagoes financeiras a serem executadas por este orgao
previdenciario, in casu, abril/2018, dentre outras que espelham a situacio macroeconémica 1o
curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 213% Reuniao Ordinaria ocorrida nos dias 20 e 21 de marco/2018, uma vez que
suas decisoes desencadeiam, indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por
conseqliéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 6,50% a.a.

A atualizagio do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacdes:

0 conjunto dos indicadores de atividade economica mostra recuperag¢do consistente da economia
brasileira;

0 cenario externo tem se mostrado favoravel, na medida em que a atividade economica cresce
globalmente. Isso tem contribuido até o momento para manter o apetite ao risco em relacdo a
economias emergentes;

0 Comité julga que o cendrio basico para a inflacao evoluiu de forma mais benigna que o esperado
nesse inicio de ano. O compaortamento da inflagao permanece favoravel, com diversas medidas de
inflacdo subjacente em niveis baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e
a politica monetaria;

As expectativas de inflacao para 2018 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de
3,6%. As expectativas para 2019 e 2020 situam-se em torno de 4,2% e de 4,0%, respectivamente; e

No cenario com trajetérias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projecdes do Copom situam-se em torno de 3,8% para 2018 e de 4,1% para 2019. Esse cenario
supde trajetéria de juros que encerra 2018 em 6,5% e 2019 cm 8,0%.

0 Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as direcoes. Por um lado, a (i) possivel propagagao, por mecanismos inerciais, do nivel baixo
de inflagio pode produzir trajetdria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma
frustragao das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria da inflacao no horizonte relevante para
a politica monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (iii} reversao do corrente cendrio externo
favordvel para economias eniergentes.
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Considerando o cenario hasico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdoes disponiveis,
o Copom decidiu, por upanimidade, pela reducao da taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual,
para 6,50% a.a. O Comité entende que esse movimento ¢ compativel com a convergéncia da inflagio
para a meta no horizonte relevante para a conducdo da politica monetdria, que inclui os anos-
calendario de 2018 e, com peso gradualmente crescente, de 2019.

0 Copom entende que a conjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

0 Comité enfatiza que o processo de reformas ¢ ajustes necessdrios na economia brasileira
contribui para a queda da sua taxa de juros estrutural. As estimativas dessa taxa serio
continuamente reavaliadas pelo Comite.

A evolugiio do cenario basico tornou adequada a redugdo da taxa basica de juros em 0,25 ponto
percentual nesta reunifo. Para a proxima reunido, o Comité ve, neste momento, como apropriada
uma flexibiliza¢do monetaria moderada adicional. O Comité julga que este estimulo adicional mitiga
o risco de postergacdo da convergéncia da inflagdo rumo as metas. Essa visdo para a proxima
reuniao pode se alterar e levar a interrupgao do processo de flexibilizagao monetaria, no caso dessa
mitigacio se mostrar desnecessdria. Para reunides além da proxima, salvo mudangas adicionais
relevantes no cendrio basico e no balanco de riscos para a inflagao, o Comité vé como adequada a
interrupg¢ao do processo de flexibilizagdo monetaria, visando avaliar os proximos passos, tendo em
vista o horizonte relevante naquele momento, O Copom ressalta que os proximos passos da politica
monetaria continuario dependendo da evolugio da atividade econdmica, do balango de riscos, de
possiveis reavaliagdes da estimativa da extensao do ciclo e das projegoes e expectativas de intlagao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Isaac Sidney Menezes Ferreira, Mauricio Costa de Moura, Otdvio Ribeiro Damaso,
Paulo Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.” Tal
decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteddos
dispostos nas atas de suas tltimas reunioes. Nao obstante, com observincia nas ultimas decisdes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da politica monetaria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleragao da atividade econdmica, ante ao quadro atual de desinflagdo difundida, tendem a
fechar, o ano, na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cendrio macroecondmico, tanto interno
quanto externo. Por consequéncia, tais medidas, em caso de reducao na taxa selic até, pelo menos, o
final do presente exercicio, estimulario o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminuicdo nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geracao de empregos, por consequencia. Ademais, devemos levar em consideracao que a reducao
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida publica, ampliando o espaco para
os investimentos publicos. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de
deliberagao dos temas pautados na presente reunido ordinaria, no resumo do mercado financeiro,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, fundamentado nas
dltimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composigao do
relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 09/04/2018, o qual retrata uma discreta queda
na expectativa do indice da inflagiio anual medida pelo indice IPCA, passando de 3,70 para 3,53%
no exercicio de 2018, dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida pelo governo
(6,5%). Ja a medigio da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB], teve suas projecoes
apontando para o fim dv quadro de recessao técnica, reduzineo ligeiramente o indice para a casa de
2,80% no corrente ano e, ainda, com baixissimo indice de crescimento do setor industrial brasileiro,
alias, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2017 e com
expectativa de pouca melhora para o presente exercicio. Nao obstante, este Comité entende que por
conta do quadro macroeconfmico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestao
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prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior
parte de seus ativos financeiros em titulos piiblicos de renda fixa, compostos com taxas pos-tixadas,
diversificadas com taxas prefixadas entre “FIA" ¢ "IDKA IPCA 2A”, por se apresentarem, no presente
momento, como as melhores opgdes para fins de alocagao estratégica dos investimentos do IPREM
CAIEIRAS, cabendo sempre a observincia dos limites impostos pela Resolugio CMN 3922/10 e pela
atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relacdo
4 macroeconomia internacional, destacamos o crescimento econémico na Zona do Euro e na China,
conforme publicag¢io - Itdu Perspectivas macroecondmicas (marco/2018), as quais também foram
debatidas e avaliadas por este Comité, na presente reuniao ordinaria. Tais publicagtes, in suma,
retratam o seguinte quadro: 1) EUROPA: Aprovagio de reformas trabalhistas tendem a causar
avangos nos indices econdmicos; 2) ESTADOS UNIDOS: Dados demonstram o aumento do PIB sobre
o trimestre anterior,. suficiente para reduzir a taxa de desemprego. Queda nos indices
inflacionarios; 3) ASIA: Desaceleracdo moderada sem impacto em outras economias globais. Apds
leituras e debates a respeito de tais publicagbes, este Comité entende que a a tendéncia de
crescimento da economia mundial, ainda que moderada, propica a melhora nos indices do fluxo
cambial nacional, sobretudo, se levarmos em consideragdo que o Brasil assume o papel de grande
fornecedor de commodities para as demais potencias economicas mundiais. Tal situacdo tende a
provocar uma valorizagao da moeda nacional, combinado com a expectativa de redugdo dos indices
de inflagao, dentre outros. 2) Avaliagdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros
deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das contribuicdes previdenciarias,
relativamente ao més de competéncia - mar¢o/2018 - e constataram que tais repasses foram
efetuados no prazo legal, sendo efetuados pelo Legislativo em 28/03/2018 e pelo Executivo em
10/04/2018. O montante repassado por esses Entes totalizou: R$ 1.593.956,13 sendo R$ 38.965,88
da Camara e R$ 1.554.990,25 da Prefeitura e, desta feita, ficou APROVADA, apés deliberacdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reuniao ordindria, ante ao montante total
repassado a este orgdo previdenciario, a aplicacdo de R$ 3.000.000,00 em ativos financeiros, o que
totaliza 100,00%, em comparagio ac montante dos repasses previdenciarios, retro citados, tendo
por base de decisio, o fluxo de caixa do més corrente, fatores macroeconomicos, além de critérios
legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente, diversificagdo e remanejamenta dos fundos de
investimentos, dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores ja aplicados,
individualmente, em cada fundo que compéem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.
Nao foram apontadas inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisoes de perdas
ocasionadas e contabilizadas, em virtude da volatilidade observado no mercado financeiro, Nao
obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste
Comité APROVARAM a realizacao da seguinte aplicagao financeira, a ser realizada em momento
oportuno, a saber: 1) R$ 2.300.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL - advindos de parte do repasse das contribuigdes
previdenciarias relativas ao meés de competéncia MARCO/2018 e parte de remanejamento de
valores do fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA
FEDERAL; 2) R$ 600.000,00 no fundo CAIXA MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL - advindos de parte do repasse das contribuicoes previdenciarias relativas
ao més de competéncia MARCO/2018 e; 3) R$ 100.000,00 no fundo BRADESCO INSTITUCIONAL
FIC FI RENDA FIXA IMA-B 5 - BRADESCO - advindos de parte do repasse das contribuigoes
previdenciarias referentes ao més de competéncia MARCO/2018. Ademais, os membros deste
Comité verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM CALEIRAS
apresentou, no fechamento do més de marco/2018, desenquadramento, em relagdo as suas
diversas modalidades de aplicagio, tendo por fundamento a Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n? 3922/2010 e a Politica de Investimentos/2018 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra
espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS" disposta no sitio da contratada Crédito &
Mercado Consultoria em Investimentos. Porém, todas as medidas necessarias, a fim de se promover
o devido enquadramento desses fundos estdo sendo providenciadas pelo IPREM CAIEIRAS,
sobretudo, visando a revalidagio do CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria. Nao
obstante, os membros deste Comité, apas andlise do cendrio macroeconomico e do fluxo de Caixa
deste 6rgao previdencidrio, relativamente ao més de fevereiro/2018 - APROVARAM a efetivagao
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dos seguintes RESGATES financeiros: 1) R$ 850.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA - para fins de liquida¢do da folha de pagamento do més de ABRIL/2018
e; 2) R$ 1.500.000,00 do fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL - para fins de remancjamento de valores ao fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1
T{TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL. Nao obstante, os membros
deste Comité, ap6s avaliacao do cenario macroecondmico, retorno da carteira de ativos financeiros
do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de 2018,
decidiram APROVAR o remanejamento de valores entre os atives que compoe a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS, a saber: R$ 1.500.000,00 do fundo CAIXA BRASIL TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL para o fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL. Em continuidade, os membros
deste comité, apods andlises e debates, conclufram que, apesar de todos os esforgos a serem
realizados por esta Administragio Indireta, as provisoes de perdas financeiras tendem a ocorrer até
o final do presente exercicio, principalmente por conta da instabilidade (volatilidade) e das
incertezas por que atravessa o cenario macroecondmico nacional, no curto prazo e no médio prazo,
principalmente, por conta da eleigdo presidencial nacional /2018. Tal situagao faz com que se torne
diffcil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro,
o alcance da meta anual prevista no ultimo célculo atuarial, ou seja, [PCA + 6%, sobretudo, porque o
IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de
se alcancar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestao dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este
Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo
“FIA” e “IDKA IPCA 2A", principalmente por conterem compostos pré e pos fixados, de meédio e
longo prazo, ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apos
deliberacdo, na presente reunidao ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam nao ser necessaria a aquisicao de novo produto de investimentos, a saber. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecon6mico e as expectativas/projecoes
do mercado financeiro, a respeito do [PCA/2018, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de 9,53% ao final do exercicio financeiro de 2018, sendo 3,53%
referentes ao IPCA/2018, apontado na tltima expectativa dos analistas do mercado financeiro
(FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao havera aquisicao
de fundos de investimentos atrelados a direitos creditorios (Fdic) durante o més de ABRIL/2018.
3) Andlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto acs dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram
favoravelmente quanto a execugio, em andamento, da projecio do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente aos meses de MARCO/2018 e inicio de FEVEREIRO/2018B. 4) Proposicao de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordindaria, ante ao cendrio macroecondmico de curto prazo, médio e longo prazo,
pela ndo aquisi¢io de novo fundo de investimentos, a saber. Nao ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de fundos que compde a carteira de investimentos do [PREM CAIEIRAS. 5)
Assuntos Gerais: CRP, Controle de documentos. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo
fazer uso da palavra, fpi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde j4, os
membros deste Comité, convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de
10/05/2018 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - [PREM
CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagao dos investimentos em aplicacoes financeiras;
Proposicdo de investimentos e desinyestimen tre outros assuntos gerais. 0 material de
apoio serd enviado aos membros degtg/Comit
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/05/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Pernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sellmer
Bertolo

Aos dez dias do més de maio do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
responsavel técnico pela gestio dos recursos financeiros do IPREM CALEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reuniio Ordindria deste Comité relativa ao més de abril/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagbes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, emr relacio as aplicagbes financeiras a serem executadas por este oOrgao
previdenciario, in casu, maio/2018, dentre outras que espelham a situagao macroecondmica no
curto, médio e longo prazo, se refere a ltima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2132 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 20 ¢ 21 de mar¢o/2018, uma vez que
suas decisoes desencadeiam, indubitavelmente, reagoes em todos os setores da economia e, por
conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada 4 Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, para 6,50% a.a.

A atualizacio do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

0 conjunto dos indicadores de atividade econdmica mostra recuperacio consistente da economia
brasileira;

0 cendrio externo tem se mostrado favoravel, na medida em que a atividade econdmica cresce
globalmente. Isso tem contribuide até o momento para manter o apetite ao risco em relagao a
economias emergentes;

0 Comité julga que o cendrio basico para a inflagao evoluiu de forma mais benigna que o esperado
nesse inicio de ano. O comportamento da inflacao permanece favoravel, com diversas medidas de
inflacio subjacente em niveis baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo economico e
a politica monetdria;

As expectativas de inflagio para 2018 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de
3,6%. As expectativas para 2019 e 2020 situam-se em torno de 4,2% e de 4,0%, respectivamente; ¢

No cenario com trajetdrias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
prajecies do Copom situam-se em torno de 3,8% para 2018 e de 4,1% para 2019, Esse cenario
supde trajetdria de juros que encerra 2018 em 6,5% ¢ 2019 em 8,0%.

0 Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflacio, permanecem fatores de risco em
ambas as direcées. Por um lado, a (i) possivel propagacao, por mecanismos inerciais, do nivel baixo
de inflagio pode produzir trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma
frustracio das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetdria da inflacde no horizonte relevante para
a politica monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (iii) reversio do corrente cenario externo
favoravel para economias emergentes. =i
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Considerando o cendrig basico, o balango de riscas e o amplo conjunto de informagées disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela reducdo da taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual,
para 6,50% a.a. O Comité entende que esse movimento ¢ compativel com a convergéncia da inflagio
para a meta no horizonte relevante para a conduc¢do da politica monetaria, gue inclui os anos-
calenddrio de 2018 e, com peso gradualmente crescente, de 2019,

0 Copom entende que a conjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

0 Comité enfatiza que o processo de reformas e ajustes necessdrios na economia brasileira
contribui para a queda da sua taxa de juros estrutural. As estimalivas dessa taxa serdo
continuamente reavaliadas pelo Comité,

A evolugdo do cenario basico tornou adequada a redugdo da taxa basica de juros em 0,25 ponto
percentual nesta reuniao. Para a proxima reuniao, o Comité vé, neste momento, como apropriada
uma flexibilizacao monetéaria moderada adicional. O Comité julga que este estimulo adicional mitiga
o risco de postergagdo da convergéncia da inflagdo rumo as metas. Essa visao para a proxima
reunidio pode se alterar e levar a interrupgao do processo de flexibilizagao monetdria, no caso dessa
mitigacdo se mostrar desnecessaria. Para reunides além da proxima, salvo mudancas adicionais
relevantes no cendrio basico e no balanco de riscos para a inflagao, o Comité vé como adequada a
interrup¢do do processo de flexibilizagdo monetaria, visando avaliar os proximos passos, tendo em
vista 0 horizonte relevante naquele momento. O Copom ressalta que os proximos passos da politica
monetéria continuardo dependendo da evolugdo da atividade econdmica, do balanco de riscos, de
possiveis reavaliagdes da estimativa da extensao do ciclo e das projegaes e expectativas de inflagdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente], Carlos Viana
de Carvalho, Isaac Sidney Menezes Ferreira, Mauricio Costa de Moura, Qtavio Ribeiro Damaso,
Paulo Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.” Tal
decisao vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteudos
dispostos nas atas de suas (ltimas reunioes. Nao obstante, com observincia nas ultimas decisoes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugio da politica monetaria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleragao da atividade econdémica, ante ao quadro atual de desinflagio difundida, tendem a
fechar, o ang, na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cenario macroecondmico, tanto interno
quanto externo. Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de redugdo na taxa selic até, pelo menos, o
final do presente exercicio, estimulariio o crescimento econdmice, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminuicio nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geracgio de empregos, por consequencia. Ademais, devemos levar em consideragao que a reducao
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida piblica, ampliando o espago para
as investimentos publicos. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de
deliberagio dos temas pautados na presente reuniao ordinéria, no resumo do mercado financeiro,
publicado pela empresa de consultaria em investimentos, Crédito & Mercado, fundamentado nas
dltimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composicdo do
relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 07/05/2018, o qual retrata uma discreta queda
na expectativa do indice da inflagdo anual medida pelo indice IPCA, passando de 3,53% para 3,49%
no exercicio de 2018, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo
(6,5%). Ja a medigdo ¢a economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve suas projecoes
apontando para o fim do quadro de recessao técnica, reduzindo ligeiramente o indice para a casa de
2.70% no corrente ano e, ainda, com baixissima indice de crescimento do setor industrial brasileiro,
alids, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2017 e com
expectativa de pouca melhora para o presente exercicio. Nao obstante, este Comité entende que por
conta do quadro macroeconémico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestao
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prudente de sua carteira de investimentos, alocando, estrategicamente, no més corrente, a maior
parte de seus ativos financeiros em titulos piblicos de renda fixa, compostos com taxas pos-fixadas,
diversificadas com taxas prefixadas entre "FIA” e "IDKA [PCA 2A”", por se apresentarem, no presente
momento, como as melhores opcoes para fins de alocagdo estratégica dos investimentos do [PREM
CAIEIRAS, cabendo sempre a observancia dos limites impostos pela Resolugao CMN 3922/10 e pela
atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia Previdenciaria. Com relagéio
3 macroeconomia internacional, destacamos a desaceleracio do crescimento econdmico na Zona do
Euro e na China, conforme publicagdo - Itdu Perspectivas macroeconomicas (abril/2018] e blog da
Credito & Mercado Assessoria e Consultoria (Nossa Visdo - Maio/2018), as quais também foram
debatidas e avaliadas par este Comité, na presente reunido ordinaria. Tais publicacoes, in suma,
retratam o seguinte quadro: 1) EUROPA: Desaceleragio do crescimento economico com taxa de
desemprego se mantendo estavel, além da queda dos fatores de confianga; 2) ESTADOS UNIDOS:
Dados demonstram o aumento da renda pessoal e, consequentemente, dos setores de consumo de
bens e servicos. Recuo da taxa de desemprego, sendo a menor em 17 anos. Risco de guerra
tributaria, a ser avaliada; 3) ASIA: Desaceleragao economica moderada. Apos leituras e debates a
respeito de tais publicacies, este Comité entende que a a tendéncia de crescimento da economia
mundial, ainda que moderada, propica a melhora nos indices do fluxo cambial nacional, sobretudo,
se levarmos em consideracio que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commaodities
para as demais potencias econdmicas mundiais. Tal situagao tende a provocar uma valorizagao da
moeda nacional, combinado com a expectativa de redugdo dos indices de inflagdo, dentre outros. 2)
Avaliacio dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os
documentos relativos ao repasse das contribuiches previdenciarias, relativamente ao més de
competéncia - abril/2018 - e constataram que tais repasses foram efetuados no prazo legal, sendo
efetuados pelo Legislativo em 27/04/2018 e pelo Executivo em 10/05/2018. O montante
repassado por esses Entes totalizou: R$ 1.581.914,85 sendo R$ 39.332,06 da Camara e RS
1.542.582,79 da Prefeitura e, desta feita, ficou APROVADA, apéds deliberacao realizada pelos
membros deste Comité na presente reuniio ordindria, ante ao montante total repassado a este
6rgao previdenciario, a aplicagio de R$ 1.802.630,43 em ativos financeiros, o que totaliza 100,00%,
em comparagio ao montante dos repasses previdenciarios, retro citados, tendo por base de decisao,
o fluxo de caixa do més corrente, fatores macroecondmicos, além de critérios legais de liquidez,
rentabilidade e, principalmente, diversificacdo e remanejamento dos fundos de investimentos,
dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores ja aplicados, individualmente, em
cada fundo que compoem a carteira de investimentos do [PREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas
inconsisténcias, até o presente momento, salvo as provisoes de perdas ocasionadas e
contabilizadas, em virtude da volatilidade observado no mercado financeiro. Nao obstante, no
intuito de se alcan¢ar a meta atuarial anual, de forma prudente, os membros deste Comité
APROVARAM a realizagio da seguinte aplicacio financeira, a ser realizada em momento oportuno, a
saber: 1) R$ 182630,43 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - advindos do conta corrente do IPREM CAIEIRAS; 2) RS
1.520.000,00 no fundo CAIXA BRASIL [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA
ECONOMICA FEDERAL - advindos de parte do repasse da contribuicao previdenciaria relativa ao
més de competéncia abril/2018 3; 3) R$ 100.000,00 no fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi
RENDA FIXA IMA-B 5 - BRADESCO - advindos de parte do repasse das contribuicoes
previdenciarias relativas ao més de competéncia abril. Ademais, os membros deste Comite
verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS
apresentou, no fechamento da més de abril/2018, desenquadramento, em relagio as suas diversas
modalidades de aplicaco, tendo por fundamento a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n¢
3922/2010 e a Politica de Investimentos/2018 - [PREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no
link de controle "ENQUADRAMENTOS" disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Porém, todas as medidas necessdrias, a fim de se promover o devido
enquadramento desses fundos estdo sendo providenciadas pelo [PREM CAIEIRAS, sobretudo,
visando a revalidagdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdenciaria, Nao obstante, os
membros deste Comité, apos analise do cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa deste orgdo
previdenciario, relativamente ao més de maio/2018 - APROVARAM a efetivacio dos seguintes
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RESGATES financeiros: 1) R$ 910.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL para fins de liquidacdo da folha de pagamento e
demais obrigacdes do IPREM CAIEIRAS no més de maio/2018 e; 2) R$ 20.000,00 do fundo CAIXA
MEGA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI PL - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - para fins de quitagao
de obrigacoes do IPREM CAIEIRAS. Nao obstante, os membros deste Comitg, apos avaliagdo do
cenario macroeconémico, retorno da carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS e,
principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de 2018, decidiram nao APROVAR
o remanejamento de valores entre os ativos gque compoe a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS, a saber. Em continuidade, os membros deste comité, apos andlises e dehates, concluiram
que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Administragao Indireta, as provisdes
de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta
da instabilidade (volatilidade) e das incertezas por que atravessa e atravessard o cenario
macroecondmico nacional, no curto prazo e no médio prazo, principalmente, por conta da eleigao
presidencial nacional/2018. Tal situagdo faz com que se torne dificil, com vistas as dltimas
projecoes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 6%, sobretudo, porgue o IPREM CAIEIRAS adota
uma politica de gestdo prudente de suas aplicagdes financeiras em busca de se alcancar essa meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em [undos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos pablicos diversificados em fundos tipo "FIA” ¢ “IDKA IPCA
2A”, principalmente par conterem compostos pré e pos fixados, de médio e longo prazo, ideais para
resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apos deliberagdo, na presente
reunido ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos entenderam ndo ser necessaria a
aquisicio de novo produto de investimentos, a saber. Quanto ao cumprimento de seu célculo
atuarial, ante ao cendrio macroecondmico e as expectativas/projegoes do mercado financeiro, a
respeito do IPCA/2018, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no
alcance de 9,49% ao final do exercicio financeiro de 2018, sendo 3,49% referentes ao IPCA/2018,
apontado na tltima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de
mais 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao havera aquisicio de fundos de investimentos
atrelados a direitos creditérios (Fdic) durante o més de maio/2018. 3) Analise do fluxo de caixa:
Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os
membros do Comité analisaram ¢ por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a
execu¢do, em andamento, da proje¢do do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS,
principalmente por obedeceram a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos meses de
abril/2018 e inicio de maio/2018. 4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos: Os
membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao
cenario macroecondmico de curto prazo, médio e longo prazo, pela nao aquisigdo de novo fundo de
investimentos, a saber. Nao ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de fundos que compoe
a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Normas de regéncia dos
RPPS. Esgotada a pauta do dia ¢ ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada
encerrada a presente reuniao ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 11/06/2018 as 10 horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagao
dos investimentos em aplicacdes financeiras; Proposicido de investimentos e desinvestimentos,
dentre outros assuntos gerais. O 1 ial ¢le apoio serd enviado aos membros deste Comite,
previamente, em momento oportyno. 'Nadaf mgis a relatar, assinam a presente Ata os seguintes
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ATA DE REUNIAQ DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 11/06/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sellmer
Bertolo

Aos onze dias do més de junho do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Institute de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento & prévia convocagao do
responsavel técnico pela gestao dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de maio/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroecondémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacoes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagio as aplicag@es financeiras a serem executadas por este orgio
previdenciario, in casu, junho/2018, dentre outras que espelham a situagio macroeconémica no
curto, médio e longo prazo, se referc a tltima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 214% Reuniao Ordinaria ocorrida nos dias 15 e 16 de maio/2018, uma vez que suas
decisbes desencadeiam, indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por
conseqiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,50% a.a.

A atualizagio do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Os Gltimos indicadores de atividade econémica maostram arrefecimento, num contexto de
recuperacio consistente, mas gradual, da economia brasileira;

O cenario externo tornou-se mais desafiador e apresentou volatilidade. A evolugdo dos riscos, em
grande parte associados normalizacdo das taxas de juros em algumas economias avancadas,
produziu ajustes nos mercados financeiros internacionais. Como resultado, houve reducao do
apetite ao risco em relacao a economias emergentes;

0 Comité julga que o comportamento da inflagio permanece favoravel, com diversas medidas de
inflacio subjacente em niveis ainda baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo
econdmico e a politica monetaria;

As expectativas de inflagio para 2018 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de
3,5%. As expectativas para 2019 e 2020 situam-se em torno de 4,0%; e

No cendrio com trajetorias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projecoes do Copom situam-se em torno de 3,6% para 2018 e de 3,9% para 2019. Esse cenario
supde trajetoria de juros que encerra 2018 em 6,25% a.a. e 2019 em 8,0% a.a. e de taxa de cambio
que termina 2018 e 2019 em R$/US$ 3,40. No cenario com juros constantes a 6,50% a.a. e taxa de
cimbio constante a R$/US$ 3,60%, as projecies situam-se em torno de 4,09 para 2018 e 2019.

0 Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflagao, permanecem fatores de risco em
ambas as dire¢des. Por um lado, a (i) possivel propagagao, por mecanismos inerciais, do nivel baixo
de inflacdo pode produzir trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii}) uma
frustracio das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria da inflacao no horizonte relevante para
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a politica monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (iii) continuidade da reversao do cendrio
externo para economias emergentes, Esse tltimo risco se intensificou desde o ultimo Copom.

0 Copom entende que deve pautar sua atuagao com foco na evolucio das projecoes e expectativas
de inflacdo, do scu balango de riscos e da atividade econémica. Choques externos devem ser
combatidos apenas no impacto secundario que poderao ter na inflagio prospectiva (ie. na
propagagio a precos da economia ndo diretamente afetados pelo choque). Esses choques,
entretanto, podem alterar o balango de riscos ao reduzir as chances de a inflacdo ficar abaixo da
meta no horizonte relevante, por meio de seus possiveis efeitos secundarios.

Considerando o cenario basico, 0 balango de riscos e 0 amplo conjunto de informacoes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutengio da taxa basica de juros em 6,50% a.a. O
Comité entende que essa decisao reflete a mudanga recente no balanco de riscos para a inflagao
prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflaciio para a meta no horizonte relevante para
a conducdo da politica monetaria, que inclui os anos-calendario de 2018 e, em maior grau, de 2019,

0 Copom reitera que a conjuntura econdmica prescreve politica monetdria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

0 Comité enfatiza que o processo de reformas e ajustes necessarios ha economia brasileira
contribui para a queda da sua taxa de juros estrutural. As estimativas dessa taxa serdo
continuamente reavaliadas pelo Comité.

Na avaliacio do Copom, a evolugéo do cendrio basico e, principalmente, do balanco de riscos tornou
desnecessaria uma flexibilizagio monetaria adicional para mitigar o risco de postergagao da
convergéncia da inflagio rumo as metas. Para as proximas reunioes, o Comité vé como adequada a
manutencao da taxa de juros no patamar corrente. O Copom ressalta que os proximos passos da
politica monetaria continuarao dependendo da evolugao da atividade econdmica, do balango de
riscos e das projecoes ¢ expectativas de inflagao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Carolina de Assis Barros, Mauricio Costa de Moura, Otdvio Ribeiro Damaso, Paulo
Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.

* Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotagao meédia da taxa de cambio R$/US$
observada nos cinco dias dteis encerrados na sexta-feira anterior a reuniao do Copom.” Tal decisao
vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com sua
assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteudos
dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nao obstante, com observancia nas (ltimas decisoes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugao da politica monetdria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende gue os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleragio da atividade econdmica, ante ao quadro atual de desinflagdo difundida, tendem a
fechar, o ano, na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cenario macroecondmico, tanto interno
quanto externo. Por conseqiiéncia, tais medidas, em caso de reducio na taxa selic até, pelo menos, o
final do presente exercicio, estimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminui¢ao nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geracdo de empregos, por consequencia. Ademais, devemos levar em consideragdo que a redugao
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida pablica, ampliando o espago para
0s investimentos publicos. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de
deliberacdo dos temas pautados na presente reuniao ordindria, no resumo do mercado financeiro,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, fundamentado nas
tiltimas apostas dos principais economislas atuantes no mercado financeiro para a composicdo do
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relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 11/06/2018, o qual retrata um ligeiro aumento
na expectativa do indice da inflagao anual medida pelo indice IPCA, passando de 3,49% para 3,82%
no exercicio de 2018, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo
(6,5%). J4 a medi¢ao da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve suas projecoes
apontando para o fim do quadro de recessao técnica, reduzindo ligeiramente o indice para a casa de
1,94% 1o corrente ano e, ainda, com baixissimo indice de crescimento do setor industrial brasileiro,
alias, o setor mais atingido da macroeconomia nacional, ao longo do exercicio de 2017 e com
expectativa de pouca melhora para o presente exercicio. Nao obstante, este Comité entende que por
conta do quadro macroecondmico atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestio
prudente de sua carteira de investimentos, alocando, eslralegicamente, no més corrente, a maior
parte de seus ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa, compostos com taxas pos-fixadas,
diversificadas com taxas prefixadas entre "IRF-M 1” e "IDKA IPCA 2A", por se apresentarem, no
presente momento, como as melhores opgoes para fins de alocagio estratégica dos investimentos
do IPREM CAIEIRAS, cabendo sempre a observincia dos limites impostos pela Resolugio CMN
3922/10 e pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia
Previdencidria. Com relacio a macroeconomia internacional, destacamos a disputa comercial entre
os Estados Unidos e China, conforme publicacio - Itdu Perspectivas macroecondmicas (maio/2018)
e blog da Credito & Mercado Assessoria e Consultoria (Nossa Visdo - Junho/2018), as quais
também foram debatidas e avaliadas por este Comité, na presente reunido ordinaria. Tais
publicacdes, in suma, retralam o seguinte quadro: 1) EUROPA: Expectativa de retomada do
crescimento econdémico, apds 19 trimestre fraco; 2) ESTADOS UNIDOS: A disputa comercial com a
China ndo deve se resolver tio cedo. Queda nas encomendas das industrias; 3) ASIA: Disputa
comercial com os Estados Unidos nao deve se resolver tio cedo. Boas perspectivas de retomada do
crescimento econdémico. Apés leituras e debates a respeito de tais publicagges, este Comité entende
que a a tendéncia de crescimento da economia mundial, ainda que moderada, propica a melhora
nos indices do fluxo cambial nacional, sobretudo, se levarmos em consideragdo que o Brasil assume
o papel de grande fornecedor de commadities para as demais potencias econdmicas mundiais. Tal
situacao tende a provocar uma valorizagao da moeda nacional, combinado com a expectativa de
reducdo dos indices de inflagdo, dentre outros. 2) Avaliagdo dos investimentos: Na presente
reuniio, os membros deste Comité analisaram os documentos relativos ao repasse das
contribuicdes previdenciarias, relativamente ao més de competéncia - maio/2018 - e constataram
que tais repasses foram efetuados no prazo legal, sendo efetuados pelo Legislativo em 29/05/2018
e pelo Executivo em 08/06/2018. 0 montante repassado por esses Entes totalizou: R$ 1.565.676,57
sendo R$ 40.456,64 da Camara e R$ 1.525.219,93 da Prefeitura e, desta feita, ficou APROVADA,
ap6s deliberagdo realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao
montante total repassado a este 6rgao previdenciario, a aplicagdo de R$ 1.575.345,92 em ativos
financeiros, o que totaliza 100,00%, em comparacdo ao montante dos repasses previdenciarios,
retro citados, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa do més corrente, fatores
macroecondémicos, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e, principalmente,
diversificacao e remanejamento dos fundos de investimentos, dentre outros. Foram verificados e
analisados, ainda, os valores ja aplicados, individualmente, em cada fundo que compdem a carteira
de investimentos do [PREM CAIEIRAS. Nio foram apontadas inconsisténcias, até o presente
momento, salvo as provisoes de perdas ocasionadas e contabilizadas, em virtude da volatilidade
observado no mercado financeiro. Nio obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, de
forma prudente, os membros deste Comité APROVARAM a realizagdo da seguinte aplicacao
financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saher: 1) R§ 50.345,92 no fundo CAIXA BRASIL
[RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - advindos do conta
corrente do [PREM CAIEIRAS e; 2) R$ 1.525.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - advindos de parte do repasse da
contribuicdo previdenciaria relativa ao més de competéncia maio/2018. Ademais, os membros
deste Comité verificaram que até a presente data, a carteira de ativos financeiros do IPREM
CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de maio/2018, desenquadramento, em relagdo as
suas diversas modalidades de aplicacio, tendo por fundamento a Resolugao do Conselho Monetario
Nacional n® 3922/2010 e a Politica de Investimentos/2018 - [PREM CAIEIRAS, a qual se encontra
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espelhada no flink de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito &
Mercado Consultoria em Investimentas. Porém, todas as medidas necessarias, a fim de se promover
o devido enquadramento desses fundos estio sendo providenciadas pelo IPREM CAIEIRAS,
sobretudo, visando a revalidacio do CRP - Certificado de Regularidade Previdencidria. Néo
obstante, 0s membros deste Comité, apos analise do cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa
deste a6rgao previdenciario, relativamente ao més de maio/2018 - APROVARAM a efetivacao do
qegumte RESGATE financeiro: 1) R$ 720.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS
PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL para fins de liquidacdo da folha de
pagamento e demais obrigacdes do IPREM CAIEIRAS no més de JUNHO/2018. Nao obstante, os
membros deste Comité, apos avaliacdo do cenario macroeconomico, retorno da carteira de ativos
financeiros do IPREM CAIEIRAS e, principalmente, visando o alcance da meta atuarial anual de
2018, decidiram nao APROVAR o remanejamento de valores entre os ativos gue compoe a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, a saber. Em continuidade, os membros deste comitg,
ap6s andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esforgos a serem realizados por esta
Administracdo Indireta, as provisées de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da instabilidade (volatilidade) e das incertezas por que
atravessa e atravessara o cenario macroecondmico nacional, no curto prazo e no medio prazo,
principalmente, por conta da elei¢io presidencial nacional/2018. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, com vistas as dltimas projegoes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro,
o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 6%, sobretudo, porque o
IPREM CAIEIRAS adota uma politica de gestdo prudente de suas aplicagGes financeiras em busca de
se alcangar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo
IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este
Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversilicados em fundos tipo
“IRF-M 1" e “IDKA IPCA 2A”, principalmente por conterem compostos pré e pos fixados, de médio e
longo prazo, ideais para resguardar a carteira de ativos, no presente momento. Ademais, apos
deliberacao, na presente reuniao ordinaria, os membros deste Comité de Investimentos
entenderam nio ser necessaria a aquisicao de novo produto de investimentos, a saber. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante ac cenario macroeconémico e as expectativas/projecoes
do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2018, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
deverd se empenhar no alcance de 9,82% ao final do exercicio financeiro de 2018, sendo 3,82%
referentes ao IPCA/2018, apontado na dltima expectativa dos analistas do mercado financeiro
[FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 6% projetados em seu calculo atuarial. Nao havera aquisi¢ao
de fundos de investimentos atrelados a direitos creditérios (Fdic) durante o més de JUNHO/2018.
3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram
favoravelmente quanto a execucio, em andamento, da projecdo do fluxe de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente aos meses de MAIO/2018 e inicio de JUNHO/2018. 4) Proposi¢do de investimentos
e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na presente
reuniio ordindria, ante ao cendrio macroecondmico de curto prazo, médio e longo prazo, pela nao
aquisicio de novo fundo de investimentos, a saber. Nao ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de fundos que compoe a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5)
Assuntos Gerais: Pareceres previdencidrios, calculo atuarial. CPA 20, Esgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a
realizar-se na data de 10/07/2018 as 10 horas, na sede do Instituta de Previdéncia Municipal de
Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagoes
financeiras; Proposicdo de investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O
material de apoio sera en\nadn s me o<: deste Comité, previamente, em momento oportuna,

Nada mais a relatar, assinam g/pr qent Ata f£s seg,umte.s meimbros:
EDUARDO SATRAPA:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/07/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sellmer
Bertolo

Aos dez dias do més de julho do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagao do
responsavel técnico pela gestao dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de junho/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados, Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagdes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagdo as aplicagoes financeiras a serem executadas por este orgio
previdenciario, in casu, julho/2018, dentre outras que espelham a situagido macroeconomica no
curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisao proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2152 Reuniao Ordinaria ocorrida nos dias 19 e 20 de junho/2018, uma vez que suas
decisoes desencadeiam, indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e, por
conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: " Copom decidiu, por unanimidade,
manter a taxa Selic em 6,50% a.a.

A atualizacao do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacoes:

A paralisagao no setor de transporte de cargas no més de maio dificulta a leitura da evolugao
recente da atividade economica. Dados referentes ao més de abril sugerem atividade mais
consistente que nos meses anteriores. Entretanto, indicadores referentes a maio e, possivelmente,
junho deverao refletir os efeitos da referida paralisacan. O cenario basico contempla continuidade
do processo de recuperacdo da economia brasileira, em ritmo mais gradual;

0 cenario externo seguiu mais desafiador e apresentou volatilidade. A evolugdo dos riscos, em
grande parte associados a normalizagdo das taxas de juros em algumas economias avancadas,
produziu ajustes nos mercados financeiros internacionais. Como resultado, houve reducao do

apetite ao risco em relacao a economias emergentes;

0 Comité julga que, no curto prazo, a inflacao devera refletir os efeitos altistas significativos e
tempordrios da paralisagdo no setor de transporte de cargas e de outros ajustes de pregos relativos.
As medidas de inflagdo subjacente ainda seguem em niveis baixos, inclusive os componentes mais
sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetaria;

As expectativas de inflagio para 2018 e 2019 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno
de 3,9% e 4,1%, respectivamente, As expectativas para 2020 situam-se em torno de 4,0%; e

No cendrio com Llrajetérias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projegdes do Copom situam-se em torno de 4,2% para 2018 e de 3,7% para 2019. Esse cenario
supoe trajetoria de juros que encerra 2018 ¢m 6,50% a.a. e 2019 em 8,0% a.a. e de taxa de cambio
que termina 2018 em R$/USS 3,63 e 2019 em R$/US$ 3,60. No cendrio com juros constantes a
6,50% a.a. e taxa de cimbio constante a R$/US$ 3,707, as projecoes situam-se em torno de 4,2%
para 2018 e 4,1% para 2019,

0 Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflagao, permanecem fatores de risco em
ambas as diregoes. Por um lado, a (i) possivel propagacao, por mecanismos inerciais, do nivel baixo
de inflagdo passada pode produzir trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii)
uma frustragio das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na
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economia brasileira pode afetar prémios de risco ¢ elevar a trajetéria da inflagio no horizonte
relevante para a politica monetdria. [sse risco se intensifica no caso de (iii) continuidade da
reversao do cendrio externo para economias emergentes. Esse ultimo risco se intensificou desde a
reunido anterior do Copom, enquanto diminuiu o risco da inflacdo ficar significativamente abaixo
da meta no horizonte relevante.

Considerando o cenario basico, o balanc¢o de riscos e o amplo canjunto de informacdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutencdo da taxa basica de juros em 6,50% aa. 0
Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e balango de riscos para a inflagao
prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para
a condugdo da politica monetaria, que inclui os anos-calendario de 2018 e, principalmente, de 2019,

O Copom reitera que a conjuntura economica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para a manutengio da inflacdo baixa no médio e longo prazos, para a queda da
taxa de juros estrutural e para a recuperagao sustentavel da economia,

0 Copom entende que deve pautar sua atuacao com foco na evolug@o das projegdes e expectativas
de inflacio, do seu balango de riscos e da atividade econdmica. Choques que produzam ajustes de
precos relativos devem ser combatidos apenas no impacto secunddrio que poderdo ter na inflagio
prospectiva (i.e., na propagacao a precos da economia nao diretamentle afetados pelo choque). E
por meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as projegoes e expectativas de
inflagdo e alterar o balanco de riscos. Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade na
economia e pelas expectativas de inflagdo ancoradas nas metas, Portanto, ndo ha relagdo mecanica
entre choques recentes e a politica monetaria.

Na avaliagdo do Copom, a evolucio do cenario basico e do balanco de riscos prescreve manutengao
da taxa Selic no nivel vigente. O Copom ressalta que os praoximos passos da politica monetaria
continuardo dependendo da evolugdo da atividade econdmica, do balango de riscos e das projecées
e expectativas de inflacdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: [lan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Carolina de Assis Barros, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo
Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.,” Tal
decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos contetdos
dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nao obstante, com observincia nas ultimas decisoes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a conducao da politica monetaria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleracdo da atividade econémica, ante ao quadro atual de desinflacdo difundida, tendem a
fechar, o ano, na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cendrio macroecondmico, tanto interno
quanto externo, Por conseqiléncia, tais medidas, em caso de reducdo na taxa selic até, pelo menos, o
final do presente exercicio, estimularédo o crescimento economico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais barato, ante a diminui¢ao nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a
geragio de empregos, por consequencia. Ademais, devemos levar em consideracdo que a reducio
dessa taxa, também diminuira o custo de financiamento da divida pablica, ampliando o espago para
os investimentos publicos. Ndo obstante, este Comité de Investimentos se apéia, ainda, para fins de
deliberagdo dos temas pautados na presente reunido ordinaria, no resumo do mercado financeiro,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, fundamentado nas
ultimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composi¢do do
relatério de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em 02/07/2018, o qual retrata um ligeiro aumento
na expectativa do indice da inflagio anual medida pelo indice IPCA, passando de 3,82% para 4,03%
no exercicio de 2018, dentro do teto (total) da meta inflacionaria definida pelo governo
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Proposicdo de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos
deliberaram, na presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroecondmico de curto prazo, médio
e longo prazo, pela aquisicao de novo fundo de investimentos, a saber: 1) CAIXA BRASIL IRF-M 1+
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CAIXA ECONOMICA FEDERAL ¢; 2) CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FI RENDA FIXA - CAIXA ECONOMICA FEDERAL. Nio ficou aprovado o resgate total
(desinvestimento) de fundos que compoe a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5)
Assuntos Gerais: CPA 20, CRP. Esgotada a pauta do dia ¢ ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste
Comité, convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/08/2018 as 10
horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - [PREM CAIEIRAS, com a seguinte
pauta: Avaliacio dos investimentos em aplicaces financeiras; Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio serd enviado aos membros
deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros: 7
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/08/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roherta Sellmer
Bertolo

Aos dez dias do més de agosto do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagdo do
responsavel técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de julho/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroecondémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberacdes deste Comité, na presente
reunido ordindria, em relacdo as aplicacoes financeiras a serem executadas por este orgio
previdenciario, in casu, agosto/2018, dentre outras que espelham a situagdo macroecondmica no
curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2162 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 31/07/2018 e 01 de agosto/2018, uma
vez que suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reagdes em todos os setores da economia e,
por conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,50% a.a.

A atualizacdo do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Indicadores recentes da atividade economica refletem os efeitos da paralisagao no setor de
transporte de cargas, mas ha evidéncias de recuperacao subsequente. O cenario basico contempla
continuidade do processo de recuperacdo da economia brasileira, em ritmo mais gradual do que
aquele esperado antes da paralisacao;

O cendario externo apresentou certa acomodacdo no periodo recente, mas segue mais desafiador. Os
principais riscos estdo associados a normalizacdo das taxas de juros em algumas economias
avangadas e a incertezas referentes ao comércio global. O apetite ao risco em relacdo a economias
emergentes manteve-se relativamente estavel, em nivel aquém do observado no inicio do ano;

A inflagdo do més de junho refletiu os efeitos altistas significativos da paralisacdo no setor de
transporte de cargas e de outros ajustes de prec¢os relativos. Dados recentes corroboram a visdo de
que esses efeitos devem ser temporarios. As medidas de inflagao subjacente ainda seguem em
niveis baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica monetaria;

As expectativas de inﬂag.éo para 2018 e 2019 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno
de 4,1%. As expectativas para 2020 e 2021 situam-se em torno de 4,0%; e

No cendrio com trajetdrias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projegoes do Copom situam-se em torno de 4,2% para 2018 e de 3,8% para 2019. Esse cenario
supde trajetoria de juros que encerra 2018 em 6,50% a.a. e 2019 em 8,0% a.a. e de taxa de cambio
que termina 2018 em R$/US$ 3,70 e 2019 nesse mesmo patamar. No cendrio com juros constantes
a 6,50% a.a. e taxa de cimbio constante a R$/US$ 3,75%, as projecoes situam-se em torno de 4,2%
para 2018 e 4,1% para 2019. _ > S
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O Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflagdo, permanecem fatores de risco em
ambas as direg¢ées. Por um lado, (i) a possivel propagagao, por mecanismos inerciais, do nivel baixo
de inflagdo passada e o nivel de ociosidade ainda elevado podem produzir trajetéria prospectiva
abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma frustra¢do das expectativas sobre a continuidade das
reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a
trajetéria da inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. Esse risco se intensifica no
caso de (iii) deterioragao do cenario externo para economias emergentes. O Comité julga que esses
ultimos riscos permanecem em niveis mais elevados.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagoes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela manuten¢do da taxa bésica de juros em 6,50% a.a. O
Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e balango de riscos para a inflagao
prospectiva e € compativel com a convergéncia da inflagdao para a meta no horizonte relevante para
a condugao da politica monetaria, que inclui o ano-calendario de 2019,

0O Copom reitera que a conjuntura econdmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

0 Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para a manutengao da inflagao baixa no médio e longo prazos, para a queda da
taxa de juros estrutural e para a recuperagao sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que
a percepcio de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projegoes
macroecondmicas correntes.

0 Copom entende que deve pautar sua atua¢do com foco na evolugio das projegdes e expectativas
de inflagdo, do seu balango de riscos e da atividade economica. Choques que produzam ajustes de
pregos relativos devem ger combatidos apenas no impacto secundario que poderdo ter na inflagao
prospectiva (i.e., na propagagio a pregos da economia nao diretamente afetados pelo choque). E por
meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as projecdes e expectativas de
inflagdo e alterar o balan¢o de riscos. Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade na
economia e pelas expectativas de inflagdo ancoradas nas metas. Portanto, nao ha relagao mecénica
entre choques recentes e a politica monetaria.

0 Comité considera que os efeitos dos choques recentes sobre a inflagido estio se revelando
temporarios, mas é importante acompanhar ao longo do tempo o cendario basico e seus riscos e
avaliar o possivel impacto mais perene de choques sobre a inflagdo (i.e., seus efeitos secundarios).

Na avalia¢do do Copom, a evolugdo do cenario basico e do balango de riscos prescreve manutengao
da taxa Selic no nivel vigente. O Copom ressalta que os proximos passos da politica monetaria
continuario dependendo da evolugdo da atividade econdmica, do balango de riscos e das projegdes
e expectativas de inflagdo.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Carolina de Assis Barros, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo
Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.” Tal
decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteGdos
dispostos nas atas de suas ultimas reunides. Nao obstante, com observéncia nas altimas decisdes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente & condugdo da politica monetéria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleragdo da atividade econdmica, ante ao quadro atual de desinflagdo difundida, tendem a
fechar o ano na casa dos 6,00% a 6,50%, dependendo do cenario macroecondmico, tanto interno
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favoravelmente quanto a execugdo, em andamento, da proje¢do do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente aos meses de JULHO/2018 e inicio de agosto/2018. 4) Proposigio de
investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na
presente reunido ordindria, ante ao cendrio macroeconémico de curto prazo, médio e longo prazo,
pela aquisi¢do ndo aquisi¢do de novo fundo de investimentos, a saber. Nao ficou aprovado, também,
o resgate total (desinvestimento) de fundos que compde a carteira de investimentos do [PREM
CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Atribui¢oes do Conselho Monetario Nacional, Presidente do Banco
Central e Ministério do Planejamento. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso
da palavra, foi declarada encerrada a presente reuniao ordindria, ficando, desde ja, os membros
deste Comité, convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/09/2018 as
10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - [PREM CAIEIRAS, com a
seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposicio de
investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. 0 material de apoio serd enviado
aos membros deste Comitg, Wmcnte,_gr omento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/09/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sellmer
Bertolo

Aos dez dias do més de setembro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - [PREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagao do
responsavel técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de agosto/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - [PREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dandoe inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroecondmico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagoes deste Comité, na presente
reunido ordindria, em relagdao as aplicacoes financeiras a serem executadas por este érgao
previdenciario, in casu, setembro/2018, dentre outras que espelham a situagdo macroeconémica no
curto, médio e longo prazo, se refere a Gltima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2162 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 31/07/2018 e 01/08/2018, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, reacoes em todos os setores da economia e, por
conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "O Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,50% a.a.

A atualizag¢do do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagées:

Indicadores recentes da atividade econdmica refletem os efeitos da paralisagao no setor de
transporte de cargas, mas ha evidéncias de recuperagiao subsequente. O cenario basico contempla
continuidade do processo de recupera¢ao da economia brasileira, em ritmo mais gradual do que
aquele esperado antes da paralisagdo;

0 cendrio externo apresentou certa acomodagao no periodo recente, mas segue mais desafiador. Os
principais riscos estao associados a normalizagdo das taxas de juros em algumas economias
avangadas e a incertezas referentes ao comércio global. O apetite ao risco em relagao a economias
emergentes manteve-se relativamente estavel, em nivel aquém do observado no inicio do ano;

A inflagio do més de junho refletiu os efeitos altistas significativos da paralisagdao no setor de
transporte de cargas e de outros ajustes de pregos relativos. Dados recentes corroboram a visao de
que esses efeitos devem ser temporarios. As medidas de inflagdo subjacente ainda seguem em
niveis baixos, inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetaria;

As expectativas de inflacdo para 2018 e 2019 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno
de 4,1Y%. As expectativas para 2020 e 2021 situam-se em torno de 4,0%; e

No cenario com trajetorias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
proje¢oes do Copom situam-se em torno de 4,2% para 2018 e de 3,8% para 2019. Esse cenario
supde trajetéria de juros que encerra 2018 em €,50% a.a. e 2019 em 8,0% a.a. e de taxa de cambio
que termina 2018 em R$/US$ 3,70 e 2019 nesse mesmo patamar. No cenario com juros constantes

a 6,50% a.a. e taxa de cAmbio constante a R$/USS 3,75%, as proje¢des situam-se em torno de 4,2% -

para 2018 e 4,1% para 2019.
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0 Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflagdo, permanecem fatores de risco em
ambas as diregdes. Por um lado, (i) a possivel propagacaao, por mecanismas inerciais, do nivel baixo
de inflagdo passada e o nivel de ociosidade ainda elevado podem produzir trajetoria prospectiva
abaixo do esperado. Por outro lado, (ii) uma frustragao das expectativas sobre a continuidade das
reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a
trajetoria da inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. Esse risco se intensifica no
caso de (iii) deterioragao do cenario externo para economias emergentes. O Comité julga que esses
ultimos riscos permanecem em niveis mais elevados.

Considerando o cenario basico, o balango de riscos e 0 amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela manuten¢do da taxa basica de juros em 6,50% a.a. O
Comité entende que essa decisio reflete seu cenario basico e balanco de riscos para a inflagdo
prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para a meta no horizonte relevante para
a condugdo da politica monetaria, que inclui o ano-calendario de 2019.

0 Copom reitera que a tonjuntura economica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

0 Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira € essencial para a manutencao da inflagao baixa no médio e longo prazos, para a queda da
taxa de juros estrutural e para a recuperagao sustentavel da economia. 0 Comité ressalta ainda que
a percepcdo de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projecoes
macroecondmicas correntes.

0 Copom entende que deve pautar sua atuacao com foco na evolugdo das projegdes e expectativas
de inflagao, do seu balango de riscos e da atividade economica. Choques que produzam ajustes de
precos relativos devem ser combatidos apenas no impacto secundario que poderao ter na inflagao
prospectiva (i.e., na propagagao a pregos da economia néo diretamente afetados pelo choque). E por
meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as projegoes e expectativas de
inflagdo e alterar o balango de riscos. Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade na
economia e pelas expectativas de inflagao ancoradas nas metas. Portanto, nao ha relagao mecanica
entre choques recentes e a politica monetaria.

0O Comité considera que os efeitos dos choques recentes sobre a inflagao estao se revelando
temporarios, mas é importante acompanhar ao longo do tempo o cendrio basico e seus riscos e
avaliar o possivel impacto mais perene de choques sobre a inflagdo (i.e., seus efeitos secundarios).

Na avaliagdo do Copom, a evolugido do cendrio basico e do balango de riscos prescreve manutengio
da taxa Selic no nivel vigente. 0 Copom ressalta que os proximos passos da politica monetaria
continuardo dependendo da evolugdo da atividade econdmica, do balango de riscos e das projegdes
e expectativas de inflagao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Ilan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Carolina de Assis Barros, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo
Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel.” Tal
decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos contetdos
dispostos nas atas de suas altimas reunides. Nao obstante, com observancia nas tltimas decisdes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugdo da politica monetaria, este Comité de
Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a
aceleragdo da atividade econdmica, ante ao quadro atual de desinflagdo difundida, tendem a fechar

o ano na casa dos 6,25% a 6,50%, dependendo do cenario macroeconémico, tanto interno
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principalmente por obedeceram a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos meses de
agosto/2018 e inicio de setembro/2018. 4) Proposicao de investimentos e desinvestimentos:
Os membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao
cenario macroeconémico de curto prazo, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢do de novo fundo de
investimentos, a saber. Ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de fundos que compde a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, a saber: CAIXA BRASIL IRF-M 1 + TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CAIXA ECONOMICA FEDERAL. 5) Assuntos Gerais: Atribui¢des das
assessorias financeiras. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi
declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comite,
convocados para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/10/2018 as 10 horas, na
sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta:
Avaliagdo dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assuntos-gerais. O material de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em momepto oportyho. Na ais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros: :- 2 /
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/10/2018 - Participances: Fduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sellmer
Bertolo

Aos dez dias do mes de outulire do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caiciras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagao do
responsavel técnico pela pestio dog recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reuniao Ordinaria deste Comité relativa ao més de setembro/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os 1enmbros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caiciras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cendrio macroeconémico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado linanceiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagoes deste Comité, na presente
reunido ordinaria, em relagio 4s aplicagbes financeiras a serem executadas por este drgao
previdenciario, in casu, outubro/2018, dentre outras que espelham a situa¢gdo macroeconémica no
curto, médio e lango prazo, se refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria -
BACEN, em sua 2172 Reuniac Ordindria ocorrida nos dias 18 e 19 de setembro/2018, uma vez que
suas decisoes desencadeiam, indubitavelmente, reagoes em todos os setores da economia e, por
conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A decisao, retro
comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa Selic em 6,50% a.a.

A atualizacao do cenario basico do Copomn pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Indicadores recentes da atividade econoimica evidenciam recuperagao da economia brasileira, em
ritmo mais graduai que o visiumbrado no inicio do ano;

0 cendrio externo permanece desafiador, com reducdo do apetite ao risco em relagao a economias
emergentes. Os principais riscos scguem associados a normalizagdo das taxas de juros em algumas
economias avangadas e a incertezas referentes ao comércio global;

0 Comité avalia que diversas inedidas de inflacdo subjacente se encontram em niveis apropriados,
inclusive os componentes mai: censiveis ao ciclo econdémico e  politica monetaria;

As expectativas de inflagao para 2018 ¢ 2019 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno
de 4,1%. As expectativas para 2020 permaneceram em torno de 4,0% e as expectativas para 2021
recuaram para em torno de 2,9%,; ¢

No cenario com trajetorias para s laxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as proje-
¢oes do Copom situam-se em torno de 4,1% para 2018 e de 4,0% para 2019. Esse cenario supoe
trajetoria de juros que encerrs 2018 em 6,50% aa. e 2019 em 8,0% a.a. e de taxa de cdmbio que ter-
mina 2018 em R$/USE 3,83 ¢ 2019 em R$/USS 3,75. No cendrio com juros constantes a 6,50% a.a. e
taxa de cambio zonstante a KS/U5% 4,15% as projecoes situam-se em torno de 4,4% para 2018 e
4,5% para 2019.

0 Comité ressalta que, e st conario basico para a inflagao, permanecem fatores de risco em am-
bas as diregoes. Por um lado, (i) o nivel de ocicsidade elevado pode produzir trajetoria prospectiva
abaixo do esperado. Por cutro lado (i) uma frustragao das expectativas sobre a continuidade das
reformas e ajustes necessarios va cconomia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a traje-
toria da inflagdo no horizonte cclevante para a politica monetéria. Esse risco se intensifica no caso
de (iii) deterioragac <o cenario cxierno para economias emergentes. O Comité julga que esses qlti-
mos riscos se elevaram.
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Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutencdo da taxa basica de juros em 6,50% a.a. O Comi-
té entende que essa decisdo roflote seu cendrio basico e balango de riscos para a inflagdo prospecti-
va e é compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condu-
¢ao da politica monetaria, que inclui o ano-calendario de 2019,

0 Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira é essencial para a manutencao da inflagao baixa no médio e longo prazos, para a queda da
taxa de juros estrutural e para a recuperagao sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que
a percepcao de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e proje¢des macroecond-
micas correntes.

0 Copom entende que deve pautar sua atuagdo com foco na evolugao das projecoes e expectativas
de inflagao, do seu balango do riscos e da atividade econdémica. Choques que produzam ajustes de
precos relativos devem ser combatidos apenas no impacto secundario que poderdo ter na inflagao
prospectiva (i.e., na propagagio a precos da economia nio diretamente afetados pelo choque). E por
meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as projecdes e expectativas de in-
flagao e alterar o balango de riscos. Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade na
economia e pelas expectativas de inflagdo ancoradas nas metas. Portanto, ndo ha relagao mecanica
entre choques recentes e a politica monetaria.

0 Copom reitera que o conjuntin s rcondmica ainda prescreve politica monetaria estimulativa, ou
seja, com taxas de juros abaixo a taxa estrutural. Esse estimulo comecara a ser removido gradual-
mente caso o cendario prospectivo para a inflagde no horizonte relevante para a politica monetaria
e/ou seu balango de riscos apresentem piora.

Na avaliagio do Copam, a evolugio do cendrio basico e do balango de riscos prescreve manutengao
da taxa Selic no mivel vigente. O Copom ressalta que os proximos passos da politica monetaria conti-
nuarao dependendo da evoiucio da atividade econdémica, do balango de riscos e das projegoes e ex-
pectativas de inflacao.

Votaram por essa decis@o os seguintes membros do Comité: llan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Carolina de Assis Earros, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sér-
gio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel."Tal decisdo
vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com sua as-
sessoria financeira contratads pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteudos dispostos
nas atas de suas tiitimas reunides. Nio obstante, com observincia nas tltimas decisdes proferidas
pelo COPOM-BACEN, relativamente a condugaoe da politica monetaria (estimulativa), este Comité de
[nvestimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia para a acelera-
cao da atividade economica, ante ao quadro atual de desinflagao difundida, tendem a fechar, o ano,
na casa dos 6,25% a 6,50, dependendo do cenario macroecondmico, tanto interno quanto exter-
no. Por consequéncia, tais medidas, em caso de redugao na taxa selic até, pelo menos, o final do pre-
sente exercicio, estimulario o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais barato, ante & diminuicis nos juros dos financiamentos bancarios, multiplicando a geragao de
empregos, por corsequencia. Ademais, devemos levar em consideragido que a redugiao dessa taxa,
também diminuira v custo de fhanciamento da divida publica, ampliando o espago para os investi-
mentos publicos. Nae abstants, este Commté de Investimentos se apdia, ainda, para fins de delibera-
cdo dos temas pautados na presente reunido ordindria, no resumo do mercado financeiro, publica-
do pela empresa de consuliornia e investimentos, Crédito & Mercado, fundamentado nas ultimas
apostas dos principais economistas atuantes no mercado financeiro para a composigao do relatorio
de mercado FOCUS-BACE!N, divulgado em 08/10/2018, o qual retrata um ligeiro aumento na expec-
tativa do indice da inflagao anual inedida pelo indice IPCA, passando de 4,03% para 4,43% no exer-
cicio de 2018, dentro do teto {iaial} da meta inflaciondria definida pelo governo (6,5%). Ja a
medicdo da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve suas projecdes apontando
para o fim do quadro de recessdo técnica, reduzindo ligeiramentG/O/l'ndice—pargg casa de 1,36% no
LN
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prazo, pela aquisi¢ao de novo fundo de investimentos, a saber: 1) BRADESCO ALOCAGAO DINAMI-
CA FIC RENDA FIXA - BRADESCO. Nao ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de fundos
que compde a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: CPA 20, CRP. Es-
gotada a pauta do dia e ninguem mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a pre-
sente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima
reunido ordindria, a realizar-se na data de 12/11/2018 as 10 horas, na sede do Instituto de Previ-
déncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta: Avaliagdo dos investimentos
em aplicagdes financeiras; Proposicao de investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos
gerais. O material de apoio ser ;,uawado aos membros deste Comité, previamente, em momento

oportuno. Nada mais a relata:C(mna:Z/ 7}“9 Ata os seguintes membros:

EDUARDO SATRAPA:

\:;(rueqc-rcf&- LA a¢ <€ =
FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA: I?:

ROBERTA SELLMER BERTOLO
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/11/2018 - Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e Roberta Sellmer
Bertolo

Aos doze dias do més de novembro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacao do
responsavel técnico pela gestdo dos recursos financeiros do IPREM CAIEIRAS (Coordenador) nos
termos da Ata de Reunido Ordinaria deste Comité relativa ao més de outubro/2018, reuniram-se,
ordinariamente, todos os membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o
Coordenador deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber: 1) Cenario macroecondmico de curto, médio e longo prazo
e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das
fontes mais importantes utilizadas como base para as deliberagdes deste Comité, na presente
reunido ordindria, em relagdo as aplicagdes financeiras a serem executadas por este orgao
previdenciario, in casu, novembro/2018, dentre outras que espelham a situagdo macroeconémica
no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisao proferida pelo Comité de Politica
Monetaria - BACEN, em sua 2182 Reuniao Ordinaria ocorrida nos dias 30 e 31 de outubro/2018,
uma vez que suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente, rea¢does em todos os setores da
economia e, por conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado financeiro. A
decisdo, retro comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: "0 Copom decidiu,
por unanimidade, manter a taxa Selic em 6,50% a.a.

A atualizagdo do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

Indicadores recentes da atividade econdmica continuam evidenciando recuperacao da economia
brasileira, em ritmo mais gradual que o vislumbrado no inicio do ano;

0 cendrio externo permanece desafiador, com apetite ao risco em relagdo a economias emergentes
aquém do nivel vigente no inicio do ano. Os principais riscos seguem associados a normalizagao das
taxas de juros em algumas economias avangadas e a incertezas referentes ao comércio global;

O Comité avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente se encontram em niveis apropriados,
inclusive os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetaria;

As expectativas de inflagdo para 2018, 2019 e 2020 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em

torno de 4.4%, 4,2% e 4,0%, respectivamente. As expectativas para 2021 permaneceram em torno
de 3,9%; e

No cendrio com trajetérias para as taxas de juros e cambio extraidas da pesquisa Focus, as
projecdes do Copom situam-se em torno de 4,4% para 2018, 4,2% para 2019 e 3,7% para 2020.
Esse cenario supde trajetéria de juros que encerra 2018 em 6,50% a.a., se eleva a 8,0% a.a. em 2019
e permanece nesse patamar até o final de 2020. Também supde trajetoria para a taxa de cambio
que termina 2018 em R$/US$ 3,71, 2019 em R$/US$ 3,80 e 2020 em R$/US$ 3,75. No cenario com
juros constantes a 6,50% a.a. e taxa de cambio constante a R$/US$ 3,70%, as proje¢des situam-se em
torno de 4,4% para 2018, 4,2% para 2019 e 4,1% para 2020,

0 Comité ressalta que, em seu cenario basico para a inflagdo, permanecem fatores de risco em
ambas as dire¢des, mas com maior peso nos dois ultimos riscos. Por um lado, (i) o nivel de
ociosidade elevado pode produzir trajetoria prospectiva abaixo do esperado. Por outro lado, (ii)
uma frustragao das expectativas sobre a continuidade das reformas e ajustes necessarios na
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economia brasileira pode afetar prémios de risco e elevar a trajetéria da inflagdo no horizonte
relevante para a politica monetaria. Esse risco se intensifica no caso de (iii) deterioragio do cenario
externo para economias emergentes. O Comité julga que o grau de assimetria do balanco de riscos
diminuiu desde sua reuniio anterior.

Considerando o cendrio basico, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagoes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, pela manutencdo da taxa basica de juros em 6,50% a.a. O
Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e balango de riscos para a inflagao
prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para
a condugao da politica monetaria, que inclui o ano-calendario de 2019 e, em menor grau, de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na economia
brasileira € essencial para a manutengao da inflagdo baixa no médio e longo prazos, para a queda da
taxa de juros estrutural e para a recuperac¢ao sustentavel da economia. O Comité ressalta ainda que
a percep¢io de continuidade da agenda de reformas afeta as expectativas e projegoes
macroeconémicas correntes.

0 Copom entende que deve pautar sua atuagao com foco na evolugdo das projegdes e expectativas
de inflagdo, do seu balango de riscos e da atividade econdmica. Choques que produzam ajustes de
pregos relativos devem ser combatidos apenas no impacto secundario que poderdo ter na inflagao
prospectiva (i.e., na propagagio a pregos da economia nio diretamente afetados pelo choque). E por
meio desses efeitos secundarios que esses choques podem afetar as projecoes e expectativas de
inflacdo e alterar o balancgo de riscos, Esses efeitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade na
economia e pelas expectativas de inflagdo ancoradas nas metas. Portanto, ndo ha relagdo mecanica
entre choques recentes e a politica monetaria.

0 Copom reitera que a conjuntura econémica ainda prescreve politica monetaria estimulativa, ou
seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural. Esse estimulo comegara a ser removido
gradualmente caso o0 cendrio prospectivo para a inflagdo no horizonte relevante para a politica
monetaria e/ou seu balango de riscos apresentem piora.

Na avaliagao do Copom, a evolugdo do cenario basico e do balango de riscos prescreve manutencgao
da taxa Selic no nivel vigente. O Copom ressalta que os proximos passos da politica monetaria
continuardo dependendo da evolugao da atividade econdmica, do balango de riscos e das projecoes
e expectativas de inflagao.

Votaram por essa decisao os seguintes membros do Comité: [lan Goldfajn (Presidente), Carlos Viana
de Carvalho, Carolina de Assis Barros, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo
Sérgio Neves de Souza, Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa Marques e Tiago Couto Berriel."Tal
decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de investimentos, em parceria com
sua assessoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteudos
dispostos nas atas de suas tltimas reunides. Nao obstante, com observancia nas tltimas decisdes
proferidas pelo COPOM-BACEN, relativamente a condug¢do da politica monetaria (estimulativa),
este Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como estratégia
para a aceleracdo da atividade econémica, ante ao quadro atual, tendem a fechar, o ano, na casa dos
6,50%, dependendo do cenario macroeconémico, tanto interno quanto externo. Por conseqtiéncia,
tais medidas, em caso de redugdo na taxa selic até, pelo menos, o final do presente exercicio,
estimularao o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais barato, ante a
diminui¢do nos juros dos financiamentos bancdrios, multiplicando a geracao de empregos, por
consequencia. Ademais, devemos levar em considera¢do que a redugdo dessa taxa, tambeém
diminuira o custo de financiamento da divida publica, ampliando o espago para os investimentos
publicos. Nao obstante, este Comité de Investimentos se apoia, ainda, para fins de deliberagdo dos
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direitos creditérios (Fdic) durante o més de novembro/2018. 3) Andlise do fluxo de caixa: Para
melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros
do Comité analisaram e por maioria de votos opinaram favoravelmente quanto a execugdo, em
andamento, da proje¢do do fluxo de caixa X conta corrente do IPREM CAIEIRAS, principalmente por
obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos, relativamente aos meses de outubro/2018B e
inicio de novembro/2018. 4) Proposi¢do de investimentos e desinvestimentos: Os membros
deste Comité de Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario
macroecondémico de curto prazo, médio e longo prazo, pela ndao aquisicio de novo fundo de
investimentos, a saber. Nao ficou aprovado o resgate total (desinvestimento) de fundos que compoe
a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Calculo atuarial, Espécies de
beneficios previdenciarios. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra,
foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité,
convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/12/2018 as 10 horas, na
sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com a seguinte pauta:
Avaliacao dos investimentos em aplicagdes financeiras; Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. 0 material de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em@en uno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros: ( /

Z # /),

EDUARDO SATRAPA: (// )
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/12/2018 — Participantes: Eduardo Satrapa, Fernando Cesar Donizette Pacola e
Roberta Sellmer Bertolo.

Aos dez dias do més de Dezembro do ano de dois mil e dezoito. as 10h, na Sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — [IPREM CAIEIRAS, em atendimento a
prévia convocagdo do responsavel Técnico pela gestdo dos recursos financeiros do
IPREM CAIEIRAS (Coordenador). nos termos da Ata de Reunido Ordinaria deste
Comité relativa ao més de novembro/2018, reuniram-se, ordinariamente, todos os
membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
— IPREM CAIEIRAS., abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Coordenador
deste Comité procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas. a saber: 1) Cendrio macroeconomico de curto, médio e
longo prazo e expectativas do mercado financeiro: Deste tema, destacamos,
invariavelmente, que uma das fontes mais importantes utilizadas como base para
deliberagdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relagdo as aplicagdes
financeiras a serem executadas por este orgéo previdenciario, in casu, dezembro/2018,
dentre outras que espelham a situagdo macroecondémica no curto. médio e longo prazo.
s¢ refere a ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em
sua 218" Reunido Ordinaria ocorrida nos dias 30 e 31 de Outubro/2018, uma vez que
suas decisdes desencadeiam, indubitavelmente. reagdes em todos os setores da
economia e, por conseqiiéncia, nos respectivos indicadores/indexadores do mercado
financeiro. A decisdo, retro comentada, estd assim resumida em Nota divulgada a
Imprensa: “ O Copom decidiu, por unanimidade. manter a taxa Selic em 6,5% a.a.

A atualizagdo do cenério basico do Copom pode ser descrita com as seguintes
observagdes:

Indicadores recentes da atividade econdémica continuam evidenciando recuperagdo da
economia brasileira, em ritmo mais gradual que o vislumbrado no inicio do ano;

O cendrio externo permanece desafiador, com apetite ao risco em relacdo a economias
emergentes aquém do nivel vigente no inicio do ano. Os principais riscos seguem
associados a normatizacio das taxas de juros em algumas economias avangadas ¢ a
incertezas referentes ao comércio global:

O Comité avalia que diversas medidas de inflagdo subjacente se encontram em niveis
apropriados. inclusive 0os componentes mais sensiveis ao ciclo econdmico e a politica
monetaria;




As expectativas de inflacdo para 2018, 2019, 2020 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 4,4%, 4.2% ¢ 4.0% respectivamente. As expectativas para
2021 permanecem em torno de 3.9%; ¢

No cenario com trajetorias para as taxas Selic e de cambio extraidas da pesquisa Focus,
as proje¢des do Copom situam-se em torno de 4.4% para 2018, 4,2% para 2019 ¢ 3,7%
para 2020. Esse cendrio supde, entre outras hipoteses, trajetoria de taxa Selic que
encerra 2018 em 6.5% a.a.. se eleva a 8.0% a.a. em 2019 ¢ permanece nesse patamar até
o final de 2020. Também supde trajetoria de taxa de cambio que termina 2018 em
R$3.71/USS, 2019 em R$3.80/US$ ¢ 2020 em R$3.75/US$. Nesse cenario, as projegdes
para a inflagdo de pregos administrados sdo de 7.4% para 2018, 5,6% para 2019 e 3.9%
para 2020.

Contudo, o Comité ressalta que em seu cenario basico para a inflagdo envolve fatores de
risco em ambas as dire¢Oes, mas com maior peso nos dois ultimos riscos. Por um lado,
(1) o nivel de ociosidade elevado pode produzir trajetéria prospectiva abaixo do
esperado. Por outro lado. (ii) uma frustragdo das expectativas sobre a continuidade das
reformas e ajustes necessarios na economia brasileira pode afetar prémios de risco e
clevar a trajetoria da inflagdo no horizonte relevante para a politica monetaria. Esse
risco se intensifica no caso de (iii) deterioragdo do cenario externo para economias
emergentes. O Comité julga que o grau de assimetria do balango de riscos diminuiu
desde sua reunido anterior.

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, 0 Copom decidiu, por unanimidade, pela manutengo da taxa basica de
juros em 6.5% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e
balanco de riscos para a inflagdo prospectiva e € compativel com a convergéncia da
inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condugio da politica monetaria, que
inclui 0 ano-calendario de 2019 e, em menor grau, de 2020.

O Comité enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes necessarios na
cconomia brasileira ¢ essencial para a manuten¢do da inflagdo baixa no médio e longo
prazos, para a queda da taxa de juros estrutural ¢ para a recuperacido sustentavel da
economia. O Comité ressalta ainda que a percepg¢do de continuidade da agenda de
reformas afeta as expectativas ¢ proje¢des macroeccondmicas correntes.

O Copom entende que deve pautar sua atuagdo com foco na evolugdo das projegdes e
expectativas de inflag@o, do seu balango de riscos e da atividade econdmica. Choques
que produzam ajustes de pre¢os relativos devem ser combatidos apenas no impacto
secundario que poderdo ter na inflagdo prospectiva (i.e., na propagacdo a pregos da _
economia ndo diretamente afetados pelo choque). E por meio desses efeitos secundarios \
que esses choques podem afetar as projegdes e expectativas de inflagdo ¢ alterar o
balango de riscos. Esses eleitos podem ser mitigados pelo grau de ociosidade na
economia e pelas expectativas de inflagdo ancoradas nas metas. Portanto. ndo ha relagdo
mecanica entre choques recentes e a politica monetaria.

O Copom reitera que a conjuntura econdmica ainda prescreve politica monetaria
estimulativa, ou seja. com taxa de juros abaixo da taxa estrutural. Esse estimulo
comegara a ser removido gradualmente caso o cendrio prospectivo para a infla¢io no




horizonte relevante para a politica monetdria ¢/ou seu balango de riscos apresentem
piora.

Na avalia¢io do Copom. a evolugdo do cenario basico ¢ do balango de riscos prescreve
manutengdo da taxa Selic no nivel vigente. O Copom ressalta que os proximos passos
da politica monetéria continuardo dependendo da evolugio da atividade econdmica. do
balango de riscos ¢ das projegdes ¢ expectativas de inflagdo.

Votaram por essa decisfo os seguintes membros do Comité: [lan Goldfajn (Presidente),
Carlos Viana de Carvalho, Coralina de Assis Barros. Mauricio Costa de Moura, Otavio
Ribeiro Damaso. Paulo Sérgio Neves de Souza. Reinaldo Le Grazie, Sidnei Corréa
Marques e Tiago Couto Berriel. Tal decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por
este Comité de investimentos, em parceria com sua assessoria financeira contrata pelo
IPREM CAIEIRAS, conforme se verifica nos conteudos dispostos nas atas de suas
altimas reunides. Nao obstante . com observéncia nas ultimas decisdes proferidas pelo
COPOM-BACEN, relativamente a condu¢do da politica monetéria ( estimulativa), este
Comité de Investimentos entende que os indices da taxa basica da economia, como
estratégia para a aceleragdo da atividade econdmica. ante ao quadro atual, tendem a
fechar o ano. na casa dos 6.5% (taxa Selic), dependendo do cendrio macroecondmico,
tanto interno quanto externo. Diante disso. tais medidas . em caso de redugdo na taxa
selic até. pelo menos. o final do presente exercicio, estimulardo o crescimento
econdmico, sobretudo. por conta da oferta de crédito mais barato, ante a diminui¢do nos
juros do financiamentos bancarios, multiplicando a geragdo de empregos. por
conseqiiéncia. Ademais. devemos levar em consideragdo que a reducdo dessa taxa,
também diminuird o custo de financiamento da divida pablica, ampliando o espago para
0s investimentos publicos. Este Comité se apdia ainda, para fins de deliberagdo dos
temas pautados na presente reunido ordindria, no resumo do mercado financeiro,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado, o qual se
fundamenta nas Gltimas apostas dos principais economistas atuantes no mercado
financeiro para a composigéo do relatorio de mercado FOCUS-BACEN, divulgado em
16/11/2018, o qual retrata uma ligeira queda na expectativa do indice da infla¢do anual
medida pelo indice IPCA, passando de 4.23% para 3,94% para o exercicio de 2018,
dentro do teto (total) da meta inflaciondria definida pelo governo (6,5%). Ja a
medi¢do da economia, com base no Produto Interno Bruto (PIB), teve suas projegdes
apontando para o fim do quadro de recessdo técnica com uma ligeira alta. mantendo o
indice de 1.39% para o exercicio de 2018 e, ainda, com baixissimo indice de
crescimento do setor industrial brasileiro. alids. o setor mais atingido da macroeconomia
nacional, ao longo do exercicio de 2017 e com expectativa de pouca melhora para o
presente exercicio. Este Comité entende que por conta do quadro macroeconémico
atual, o IPREM CAIEIRAS devera continuar com uma gestdo prudente de sua carteira
de investimentos, alocando. estrategicamente, no més corrente. a maior parte de seus
ativos financeiros em titulos publicos de renda fixa, compostos por taxas pds-fixadas, \
diversificadas com taxas prefixadas entre “IRF-M1” “IMA-B5” e “GESTAO N ¥
DURATION™, por se apresentarem, no presente momento, como as melhores op¢des “Y
para fins de alocagdo estratégica dos imvestimentos do IPREM CAIEIRAS, cabendo
sempre a observéancia dos limites impostos pela Resolugdo CMN 3922/10 e 4604/17 e
pela atual politica de investimentos aprovada e seguida por esta Autarquia
Previdenciaria. Com rela¢do a macroeconomia internacional, destacamos o temor de
uma escalada no conflito entre China e Estados Unidos, porém segundo informagdes do
relatorio da Sulamérica Investimentos., a qual também foi debatida e avaliada por este










instabilidade (volatilidade) e das incertezas que atravessam e atravessardo o cendrio
macroecondmico nacional, no curto prazo e no meédio prazo, principalmente, por conta
dos reflexos do resultado das elei¢es presidencial nacional/2018., além de outros
fatores. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projegOes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo cdlculo atuarial. ou seja, IPCA+6%. sobretudo. porque o IPREM
CAIEIRAS adota uma politica de gestao prudente de suas aplicagdes financeiras em
busca de se alcangar essa meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos
fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade ( volatilidade ) por
qual atravessa o mercado [inanceiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c¢/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “IRF-
MI1”, “IMA-B5” ¢ “GESTAO DURATION”, principalmente por conterem compostos
pré e pos fixados, de médio ¢ longo prazo, id¢ias para resguardar a carteira de ativos, no
presente momento. Ademais, apds deliberagdo, na presente reunido ordindria, os
membros deste Comité de Investimentos ndo entenderam ser oportuno, pelos motivos
reto expostos, a aquisi¢do de novo produto de investimentos, a saber. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante o cendrio macroeconémico € as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2018., conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de 9,94% ao
final do exercicio financeiro de 2018, sendo 3.94% referentes ao IPCA/2018, apontado
na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro ( FOCUS-BACEN ).
acrescidos de 6% projetados em seu cdlculo atuarial. Nao havera aquisi¢do de fundos de
investimento atrelados a direitos creditorios ( Fdic ) durante o més de dezembro/2018.
3) Analise do fluxo de caixa: para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios
promovidos pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e por maioria
de votos opinaram favoravelmente quanto a execu¢éo, em andamento, da proje¢do do
fluxo de caixa X conta-corrente do [PREM CAIEIRAS, principalmente por obedecerem
a ordem cronologica de pagamentos, relativamente aos meses de novembro/2018 e
inicio de dezembro/2018. 4) Proposi¢ao de investimentos e desinvestimentos: Os
membros deste Comité de Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria.
ante ao cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo, pela ndo aquisi¢io de
novo fundo de investimento, a saber . E APROVARAM o resgate total
(desinvestimento) do fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP — BANCO DO BRASIL que compde a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS. 5) Assuntos Gerais: Calculo atuarial,
Assembléias de fundos, CRP (Certificado de Regularidade Previdencidria). Esgotada a
pauta do dia € ninguém mais querendo fazer uso da palavra. foi declarada encerrada a
presente reunido ordinaria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados
para a proxima reunido ordinaria, a realizar-se na data de 10/01/2019 as 10 horas. na
sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras — IPREM CAIEIRAS, com a
seguinte pauta: Avaliacdo dos investimentos em aplicagdes financeiras: Proposi¢do de
investimentos e desinvestimentos, dentre outros assuntos gerais. O material de apoio
serd enviado aos membros deste Comité, previamente. em momento oportuno. Nada
mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:
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