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Data: 10/01/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagao do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de dezembro/2021, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestio dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais importantes
utilizadas como base para as deliberagdes deste Comité, na presente reunido ordinaria, em relagao
as aplicagdes financeiras a serem executadas por este 6rgdo previdenciario, in casu, janeiro/2022,
dentre outras que tratam de assuntos macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a
ultima decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria — BACEN, em sua 2432 Reunido
Ordinaria ocorrida nos dias 07 e 08 de dezembro/2021, uma vez que suas decisdes desencadeiam
reacoes/reflexos nos setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em
seus respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, esta assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2432 reunido, o Comité de
Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para 9,25% a.a.

A atualizacio do cenario basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cendrio externo, o ambiente se tornou menos favoravel. Alguns bancos centrais das
principais economias expressaram claramente a necessidade de cautela frente a maior
persisténcia da inflacdo, tornando as condi¢des financeiras mais desafiadoras para
economias emergentes. Além disso, a possibilidade de nova onda da Covid-19 durante o
inverno e o aparecimento da variante Omicron adicionam incerteza quanto ao ritmo de
recupera¢ao nas economias centrais;

e Em relagdo a atividade econdmica brasileira, indicadores divulgados desde a tultima
reunido mostram novamente uma evolu¢do moderadamente abaixo da esperada;

e Ainflagdo ao consumidor continua elevada. A alta dos precos foi acima da esperada, tanto
nos componentes mais volateis como também nos itens associados a inflagdo subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflagdo para 2021, 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 10,2%, 5,0% e 3,5%, respectivamente; e

e No cenario basico, com trajetéria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de USD/BRL 5,65%*, e evoluindo segundo a paridade do poder de compra
(PPC), as projecdes de inflacdo do Copom situam-se em torno de 10,2% para 2021, 4,7%
para 2022 e 3,2% para 2023. Esse cenario supde trajetéria de juros que se eleva para
9,25% a.a. neste ano e para 11,75% a.a. durante 2022, terminando o ano em 11,25%, e
reduz-se para 8,00% a.a. em 2023. Nesse cenario, as projecdes para a inflagdo de precos
administrados sdo de 16,7% para 2021, 3,8% para 2022 e 5,2% para 2023. Adotam-se
bandeira tarifaria "escassez hidrica" em dezembro de 2021 e a hipétese de bandeira
tarifaria "vermelha patamar 2" em dezembro de 2022 e dezembro de 2023.
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O Comité ressalta que, em seu cendrio basico para a inflacdo, permanecem fatores de risco em
ambas as direg¢des.

Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento nos pregos
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetdria de inflacdo abaixo do cenario
basico.

Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem
a demanda agregada e piorem a trajetoria fiscal podem elevar os prémios de risco do pais.

Apesar do desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que questionamentos em
relacdo ao arcabouco fiscal elevam o risco de desancoragem das expectativas de inflagdo, mantendo
a assimetria altista no balanco de riscos. Isso implica maior probabilidade de trajetdrias para
inflagdo acima do projetado de acordo com o cenario basico.

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagoes disponiveis,
o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto percentual, para
9,25% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario basico e um balango de riscos de
variancia maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da
inflacdo para as metas ao longo do horizonte relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e
2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo
também implica suavizacao das flutuacdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno
emprego.

O Copom considera que, diante do aumento de suas projecdes e do risco de desancoragem das
expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetario avance
significativamente em territorio contracionista. O Comité ira perseverar em sua estratégia até que
se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas.

Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar a convergéncia da
inflagdo para suas metas, e dependerdo da evolucdo da atividade econdmica, do balango de riscos e
das projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Magalhaes
Rumenos Guardado, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso
e Paulo Sérgio Neves de Souza. “

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas uUltimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes elevacdes da taxa Selic, a ocorrerem ao longo do findado exercicio
financeiro, situacdo que tende a se manter ao longo deste ano, sendo que na reunido de
dezembro/2021, os membros deste Comité esperavam uma alta de ao menos 1,00% a 1,25% dessa
taxa. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,5 ponto percentual, reiterando que um ciclo de
aumentos sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda
que no atual patamar atual de 9,25%, continuarao com uma tendéncia firme de elevacao, ao menos,
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no primeiro semestre do presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do
Copom (2442) acreditamos que ocorra um novo aumento entre 1,25% e 1,50%, sobretudo, por
conta do cendrio basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na
persisténcia dos indices elevados de inflagdo, tanto interno quanto externo, bem como na cota¢ido
alta do dodlar, tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do
corrente ano, no mesmo indice apurado pelo COPOM (11,75%). Por conseqiiéncia, a elevacao dessa
taxa, ainda que gradualmente, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da
oferta de crédito mais caro, ante a elevagido nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a
geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideracdo que a elevacdo da taxa Selic,
também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor
publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto
Nacional.

Ademais, este Comité de Investimentos se apoéia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas pautados
na presente reunido ordinaria, nas ultimas projecdes emitidas pelos principais analistas do
mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
07/01/2022 e publicado no dia de 10/01/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Volatilidade do mercado por conta do surgimento de casos relacionados com a nova cepa Onmicron
- Covid 19, evolugdo da atividade econdémica brasileiro abaixo da expectativa, inflagdo ao
consumidor com indices, ainda, elevados com fatores de risco em varias dire¢des, possiblidade de
piora nas contas do governo por conta do prolongamento dos incentivos fiscais, dentre outras. Com
relacdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Politica de restricdo econ6mica, com
encerramento de compra de titulos e futuras elevagdes na taxa bésica de juros; ASIA: Reducdes na
taxa de juros dos empréstimos, pelo menos ao longo do presente exercicio; EUROPA: Persisténcia
de inflacao alta e aumento nas taxas de juros da economia. Apoés leituras e debates, este Comité
entende que ndo é momento de assumir posi¢des de riscos, em especial com fundos de curto prazo,
uma vez que a macroeconomia mundial se divide em enfrentamento da pandemia e gestdo de
estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as principais economias mundiais, gerando
um desafio para o balizamento da economia de paises emergentes tais com o Brasil, tendo ainda
que, a volatilidade dos mercados permanece sem um horizonte de tempo definido. Devemos levar
em consideracdo também o aumento do preco das commodities, uma vez que o Brasil assume o
papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econémicas mundiais. Tal
situacdo tende a provocar uma desvalorizagdo da moeda nacional, combinado com a expectativa de
elevacio dos indices de inflagdo, dentre outros.

2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os
documentos relativos ao repasse das contribui¢des previdenciarias, relativamente ao més de
competéncia: dezembro/2021, além de demais receitas e constataram que tais repasses foram
efetuados no prazo legal e, desta feita, ficou APROVADA, ap6s deliberagio realizada pelos membros
deste Comité na presente reunido ordindria, ante ao montante total repassado a este 6rgio
previdenciario, a APLICA(;AO de R$ 6.790.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio,
o fluxo de caixa, cenario macroecondémico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e,
principalmente, diversificacdo dos investimentos dentre outros. Foram verificados e analisados,
ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS até o presente momento, sendo que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses continuardo sendo objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
resultado em relacdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores
relacionados, principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, os quais vém gerando grandes
desafios, em especial para os paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o mercado



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08

Comité de Investimentos-Janeiro/2022

financeiro. Ndo obstante, no intuito de se alcang¢ar a meta atuarial anual, com as cautelas de estilo,
os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes aplicacdes financeiras, a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 790.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, advindos do valor do repasse mensal das contribuicdes
previdencidrias relativas ao més de competéncia: dezembro/2021. Esta aplicacdo de longuissimo
prazo faz parte da estratégia de se proteger a carteira, em relacdo aos riscos observados nas
aplicagdes de curto prazo. 2) R$ 2.000.000,00 no fundo BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL I,
advindo do valor do repasse mensal das contribui¢cbes previdenciarias relativas ao més de
competéncia dezembro/2021, tal qual o décimo terceiro salario, visando a melhor alocacido
estratégica em fundos de ag¢des, sendo que no momento acdes BDR NIVEL I se tornam, no presente
momento, mais interessantes, ante ao tombo do IBOVESPA de 11,39% em 2021 e: R$ 4.000.000,00
no fundo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, advindo do valor do
resgate do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, para fins de se buscar um
melhor retorno da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em fun¢do de sua meta atuarial.
0 saldo restante de tais aplicacdes ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim
de que esta unidade gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos em fung¢ao de seu
fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS apresentou, no fechamento do més de dezembro/2021,
desenquadramento no limite de alocacdo para fundos multimercado (artgo 82, inciso III) de que
trata a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2022 - IPREM CAIEIRAS, a qual se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Por conta disso, caberd ao I[PREM CAIEIRAS promover dentro do prazo legal a
devida regularizacdo desse limite. Nao obstante, os membros deste Comité, apds andlise da
performance da carteira de investimentos, cenario macroeconomico e do fluxo de Caixa deste 6rgdo
previdenciario, relativamente ao més de janeiro/2022 - APROVARAM a efetivacdo de RESGATE
financeiro para fins de alocacdo estratégica, quitagdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM
CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de
competéncia: janeiro/2022, a saber: 1) R$ 5.010.000,00 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, por se tratar de fundos atrelado ao IPCA. O citado resgate se
encontra detalhado na APR de n2: 03/2022. Em continuidade, os membros deste comité, apds
analises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta
Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente
exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por
que atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional, no curto prazo e no médio prazo,
principalmente, por conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19, bem
como as pressdes inflacionarias e cendrio de riscos apontando para varias dire¢des. Tal situacdo faz
com que se torne dificil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,04%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do
[PREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de curto prazo, em busca de se alcangar tal meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser
prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, c/c “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A” e “ACOES”, sobretudo, por conta dos riscos no curto
prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroecondmico e as
expectativas/projecées do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme indicadores
acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,04% ao final do exercicio
financeiro de 2022, sendo 5,00% referentes ao IPCA/2022, apontado na udltima expectativa dos
analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu
calculo atuarial.
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3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢ido, em andamento, da projecio do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de dezembro/2021 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a aquisicdo de novos produtos de investimentos, a
saber: 1) BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de melhor
alocagdo estratégica no curto prazo, por ser um fundo composto de ntn-b (IPCA) e considerado de
baixo risco e; 2) BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL I, por conta da Bolsa Americana estar
apresentando melhores resultados que o IBOVESPA, além de diversificar a carteira com fundos de
renda variavel c/c fundos de curto prazo. Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento
de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Ibovespa. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da
palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde ji, os membros deste
Comité, convocados para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de 10/02/2022 as 10
horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as
seguintes pautas: 1) Analise do cendrio macroeconémico de curto, médio e longo prazo e
expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e;
4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros
deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os
seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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Aos dez dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de janeiro/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordindria, em relacdo as aplicacGes financeiras a serem executadas por este 6rgio
previdenciario, in casu, fevereiro/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2442 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
01 e 02 de fevereiro/2022, uma vez que suas decisdoes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2442 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
10,75% a.a.

A atualizacio do cenario de referéncia do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

¢ No cenario externo, o ambiente segue menos favoravel. A maior persisténcia inflacionaria
aumenta o risco de um aperto monetario mais célere nos EUA, tornando as condic¢des
financeiras mais desafiadoras para economias emergentes. Além disso, a nova onda da
Covid-19 adiciona incerteza quanto ao ritmo da atividade, ao mesmo tempo que pode
postergar a normalizac¢do das cadeias globais de producio;

e Em relacdo a atividade econdmica brasileira, indicadores relativos ao quarto trimestre
tiveram evolucdo ligeiramente melhor que a esperada, em particular os relativos ao
mercado de trabalho;

e A inflacdo ao consumidor seguiu surpreendendo negativamente. Essa surpresa ocorreu
tanto nos componentes mais volateis como principalmente nos itens associados a inflagdo
subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflagdo para 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se
em torno de 5,4% e 3,5%, respectivamente; e

e No cenario de referéncia, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e
taxa de cambio partindo de USD/BRL 5,45%, e evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC), as proje¢des de inflagdo do Copom situam-se em 5,4% para 2022 e 3,2%
para 2023. Esse cendrio supde trajetéria de juros que se eleva para 12% no primeiro
semestre de 2022, termina o ano em 11,75% e reduz-se para 8,00% a.a. em 2023. Nesse
cenario, as projecdes para a inflagdo de pregcos administrados sido de 6,6% para 2022 e
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5,4% para 2023. Adota-se a hipdtese de bandeira tarifaria "vermelha patamar 1" em
dezembro de 2022 e dezembro de 2023.

O Comité ressalta que, em seu cendrio de referéncia para a inflagdo, permanecem fatores de risco
em ambas as dire¢des.

Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parciall do aumento nos precos
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetdria de inflacdo abaixo do cenario
de referéncia.

Por outro lado, politicas fiscais que impliquem impulso adicional da demanda agregada ou piorem a
trajetoria fiscal futura podem impactar negativamente precos de ativos importantes e elevar os
prémios de risco do pais.

Apesar do desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que a incerteza em
relacdo ao arcabougo fiscal segue mantendo elevado o risco de desancoragem das expectativas de
inflacdo e, portanto, a assimetria altista no balanc¢o de riscos. Isso implica maior probabilidade de
trajetérias para inflacdo acima do projetado de acordo com o cendrio de referéncia.

Considerando o cenario de referéncia, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto
percentual, para 10,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario de referéncia e
um balanc¢o de riscos de variancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel
com a convergéncia da inflagdo para as metas ao longo do horizonte relevante, que inclui o anos-
calendario de 2022 e, em grau maior, o de 2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuagdes do nivel
de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

O Copom considera que, diante do aumento de suas projecdes e do risco de desancoragem das
expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetario avance
significativamente em territério contracionista. O Comité enfatiza que irda perseverar em sua
estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem

das expectativas em torno de suas metas.

Em relacdo aos seus proximos passos, o Comité antevé como mais adequada, neste momento, a
reducdo do ritmo de ajuste da taxa basica de juros. Essa sinalizacdo reflete o estagio do ciclo de
aperto, cujos efeitos cumulativos se manifestardo ao longo do horizonte relevante. O Copom
enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar a
convergéncia da inflagdo para suas metas, e dependerdo da evolugao da atividade econdmica, do
balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica
monetdaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fernanda Magalhdes Rumenos
Guardado, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Sérgio Neves de Souza.

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes elevacdes da taxa Selic, a ocorrerem ao longo do findado exercicio
financeiro, situacdo que tende a se manter ao longo deste ano, sendo que na reunido de
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janeiro/2022, os membros deste Comité esperavam uma alta de ao menos 1,25% a 1,50% dessa
taxa, ou seja entre 10,50% a 10,75%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,5 ponto
percentual, ficando a taxa Selic fixada em 10,75%, confirmando que que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda
que no atual patamar atual de 10,75%, continuardo com uma tendéncia firme de elevacio, ao
menos, no primeiro semestre do presente exercicio, sendo que para a préoxima Reunido Ordinaria
do Copom (2452) acreditamos que ocorra um novo aumento entre 1,00% e 1,25%, sobretudo, por
conta do cendrio basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na
persisténcia dos indices elevados de inflagdo, tanto interno quanto externo, bem como na cotac¢ido
alta do dolar, tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do
corrente ano, no mesmo indice apurado pelo COPOM (11,75%). Por conseqiiéncia, a elevacdo dessa
taxa, ainda que gradualmente e num ritmo menor, desestimulardo o crescimento econdmico,
sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevacdo nos juros dos financiamentos
bancarios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideracdo que a
elevacdo da taxa Selic, também elevara o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a
capacidade do setor publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto
Interno Bruto Nacional.

BN

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Volatilidade do mercado por conta do surgimento de casos relacionados com a nova cepa Onmicron
- Covid 19, pequena evolugdo do mercado de trabalho no fechamento do 42 trimestre de 2021,
inflagdo ao consumidor com indices, ainda, elevados com fatores de risco em varias diregdes,
possiblidade de piora nas contas do governo por conta do prolongamento dos incentivos fiscais,
dentre outras. Todavia, um dado deve ser relevado, sendo a expectativa de afrouxamento no ritmo
de elevacdo da taxa Selic. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Em
janeiro melhora nos indices da economia americana, inflagao alta para os padrdes norteamericanos,
na casa dos 7,00%, a mais alta desde 1982; ASIA: Crescimento do PIB Chinés em 4,00% apenas no
42 trimestre de 2021 em relagido ao ano de 2020, com fechamento total de 8,21% de crescimento
econdmico. Governo Chinés lancara pacotes para incentivar setores especificos de sua economia,
em especial, o imobilidfrio e em infraestrutura. EUROPA: Persisténcia de inflagdo alta em
conformidade com o projetado pelos analistas do mercado financeiro. Apés leituras e debates, este
Comité entende que ndo é momento de assumir posi¢des de riscos, em especial com fundos de curto
prazo, uma vez que a macroeconomia vem se dividindo entre o enfrentamento da pandemia e a
gestdo de estimulos fiscais por parte dos governos que comandam as principais economias
mundiais, gerando um desafio para o balizamento da economia de paises emergentes tais com o
Brasil, tendo ainda que, a volatilidade dos mercados permanece sem um horizonte de tempo
definido, sendo que no Brasil, ainda temos a questdo politica. Devemos levar em considerag¢ido
também a estabilizacao dos precos das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande
fornecedor de commodities para as demais potencias econdémicas mundiais, favorecendo nossa
exportacao e, consequentemente, o saldo da balanca comercial.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
04/02/2022 e publicado no dia de 07/02/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliacdo dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram os
documentos relativos ao repasse das contribui¢des previdenciarias, relativamente ao més de
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competéncia: janeiro/2022, além de outras receitas e constataram que tais repasses foram
efetuados no prazo legal e, desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacdo realizada pelos membros
deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total repassado a este 6rgio
previdenciario, a APLICA(;AO de R$ 4.690.000,00 em ativos financeiros, tendo por base de decisio,
o fluxo de caixa, cendrio macroecondmico, além de critérios legais de liquidez, rentabilidade e
diversificacdo dos investimentos dentre outros. Foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o
presente momento, ressaltando que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos
meses continuarido sendo objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado
em relacdo ao retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores de risco
relacionados, principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, os quais vém gerando grandes
desafios, em especial para os paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o mercado
financeiro. Ndo obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, com as cautelas de estilo,
os membros deste Comité APROVARAM a realiza¢do das seguintes aplica¢des financeiras, a serem
realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 710.500,00 no fundo CAIXA BRASIL 2023
TITULOS PULICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse mensal das contribuicdes
previdenciarias relativas ao més de competéncia: janeiro/2022. Este fundo apresenta boa
rentabilidade no médio prazo, de forma conservadora, por ser composto em sua grande maioria
(99,95%) de NTN-B, fazendo parte da estratégia de se proteger a carteira, em relacdo aos riscos
observados nas aplicacdes de curto prazo. 2) R$ 850.000,00 no fundo BB ACOES ESG FI ACOES BDR
NIVEL I, advindo do valor do repasse mensal das contribui¢des previdenciarias relativas ao més de
competéncia janeiro/2022, visando a melhor diversificacdo na alocacdo estratégica em fundos de
acdes, sendo que no momento agdes BDR NiVEL I se tornam, no presente momento, mais
interessantes, ante ao tombo do IBOVESPA de 11,39% em 2021 e; R$ 3.131.752,72 no fundo BB
TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, advindo de valores resgatados do
fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TIiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de se buscar
um melhor retorno da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em func¢ido de sua meta
atuarial. O saldo restante de tais aplicacbes ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM
CAIEIRAS, a fim de que esta unidade gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos,
com base em seu fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente
reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS néo apresentou, no fechamento do
meés de janeiro/2022, desenquadramento no limite de alocacdo, estando, portanto, regularizado o
desenquadramento constatado em janeiro/2022 referente aos fundos multimercado (artgo 89,
inciso III) de que trata a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n2 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2022 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle, a qual se encontra
espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito &
Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apdés andlise da
performance da carteira de investimentos, cendrio macroecondémico e do fluxo de Caixa deste 6rgio
previdenciario, relativamente ao més de fevereiro/2022 - APROVARAM a efetivacdo dos seguintes
RESGATES financeiros para fins de alocagido estratégica, quitacdo de obrigagdes assumidas pelo
[PREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de
competéncia: fevereiro/2022, a saber: 1) R$ 18.543,00 do fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA III
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, cujas cotas foram distribuidas conforme regulamento e reaplicadas
no fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, uma vez ser este fundo
mais atraente do ponto de vista estratégico, por ser conservador, formado em sua maioria por NTN-
B e melhor rentabilidade; 2) R$ 1.005.000,00 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC
RENDA FIXA, para fins de cumprir com os compromissos relacionados com a folha de pagamento
do IPREM CAIEIRAS no més de competéncia: fevereiro/2022, além de outros assumidos por esta
unidade gestora; 3) R$ 113.209,00 do fundo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, uma vez que tal fundo distribuird suas cotas. Fica definido que o valor
distribuido ird para o fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, por ser
mais interessante do ponto de vista de estratégia de aplicagdo, sobretudo, por proporcionar melhor
rentabilidade e ser conservador, formado em sua grande maioria por titulos publicos NTN-B e; 4)
R$ 3.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP,
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para fins de realocagdo estratégica no fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, por conta de sua rentabilidade em fun¢io de seus riscos. Os citados resgates se
encontram detalhados nas APRs de n%: 07/2022, 08/2022, 09/2022 e 10/2022. Em continuidade,
os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a
serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até
o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por que atravessa o cendrio macroecondmico nacional e internacional, sem um
horizonte claro, principalmente, por conta das questdes que envolvem o enfrentamento global da
Covid 19, pressoes inflacionarias e, ainda, com um cenario de riscos apontando para varias
direcdes. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as Ultimas projecées apontadas pelos
principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no dltimo célculo
atuarial, ou seja, IPCA + 5,04%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das
aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes de curto prazo, em
busca de se alcangar tal meta atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas
pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro,
este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em
fundos tipo “GESTAO DURATION”, c/c “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A” e “AC()ES”, sobretudo, por conta
da necessidade de se proteger a carteira de investimentos dos riscos no curto prazo. Quanto ao
cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/projecoes
do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de ao menos 10,44% ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo
5,40% referentes ao IPCA/2022, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢do, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de janeiro/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
[PREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a aquisicdo de novos produtos de investimentos, a
saber: 1) BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, para fins de melhor
alocacdo estratégica no curto prazo, por ser um fundo composto em sua grande maioria de titulos
publicos ntn-b (IPCA) e considerado de baixo risco e; 2) CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA LP, por expectativa de uma rentabilidade maior que o DI, além de proteger a carteira
de investimentos no curto prazo. Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de
quaisquer dos fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Politica fiscal contracionista, Onmicron e produgio global. Esgotada a pauta do
dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
ordinaria, ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 10/03/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Analise do cendrio
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagio
dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e; 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:
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ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:




Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-margo/2022

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/03/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de marg¢o do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
meés de fevereiro/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordindria, em relacdo as aplicacGes financeiras a serem executadas por este 6rgio
previdenciario, in casu, mar¢o/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2442 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
01 e 02 de fevereiro/2022, uma vez que suas decisdoes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2442 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
10,75% a.a.

A atualizacdo do cenario de referéncia do Copom pode ser descrita com as seguintes observagoes:

¢ No cenario externo, o ambiente segue menos favoravel. A maior persisténcia inflacionaria
aumenta o risco de um aperto monetario mais célere nos EUA, tornando as condic¢des
financeiras mais desafiadoras para economias emergentes. Além disso, a nova onda da
Covid-19 adiciona incerteza quanto ao ritmo da atividade, ao mesmo tempo que pode
postergar a normalizac¢do das cadeias globais de producio;

e Em relacdo a atividade econdmica brasileira, indicadores relativos ao quarto trimestre
tiveram evolucdo ligeiramente melhor que a esperada, em particular os relativos ao
mercado de trabalho;

e A inflacdo ao consumidor seguiu surpreendendo negativamente. Essa surpresa ocorreu
tanto nos componentes mais volateis como principalmente nos itens associados a inflagdo
subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflagdo para 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se
em torno de 5,4% e 3,5%, respectivamente; e

e No cenario de referéncia, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e
taxa de cambio partindo de USD/BRL 5,45%, e evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC), as projecdes de inflagdo do Copom situam-se em 5,4% para 2022 e 3,2%
para 2023. Esse cendrio supde trajetéria de juros que se eleva para 12% no primeiro
semestre de 2022, termina o ano em 11,75% e reduz-se para 8,00% a.a. em 2023. Nesse
cenario, as projecdes para a inflacdo de precos administrados sdo de 6,6% para 2022 e
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5,4% para 2023. Adota-se a hipdtese de bandeira tarifaria "vermelha patamar 1" em
dezembro de 2022 e dezembro de 2023.

O Comité ressalta que, em seu cendrio de referéncia para a inflagdo, permanecem fatores de risco
em ambas as dire¢des.

Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parciall do aumento nos precos
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetdria de inflacdo abaixo do cenario
de referéncia.

Por outro lado, politicas fiscais que impliquem impulso adicional da demanda agregada ou piorem a
trajetoria fiscal futura podem impactar negativamente precos de ativos importantes e elevar os
prémios de risco do pais.

Apesar do desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que a incerteza em
relacdo ao arcabougo fiscal segue mantendo elevado o risco de desancoragem das expectativas de
inflacdo e, portanto, a assimetria altista no balanc¢o de riscos. Isso implica maior probabilidade de
trajetérias para inflacdo acima do projetado de acordo com o cendrio de referéncia.

Considerando o cenario de referéncia, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto
percentual, para 10,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete seu cenario de referéncia e
um balanc¢o de riscos de variancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel
com a convergéncia da inflagdo para as metas ao longo do horizonte relevante, que inclui o anos-
calendario de 2022 e, em grau maior, o de 2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizagdo das flutuagdes do nivel
de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

O Copom considera que, diante do aumento de suas projecdes e do risco de desancoragem das
expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetario avance
significativamente em territério contracionista. O Comité enfatiza que irda perseverar em sua
estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem
das expectativas em torno de suas metas.

Em relacdo aos seus proximos passos, o Comité antevé como mais adequada, neste momento, a
reducdo do ritmo de ajuste da taxa basica de juros. Essa sinalizacdo reflete o estagio do ciclo de
aperto, cujos efeitos cumulativos se manifestardo ao longo do horizonte relevante. O Copom
enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar a
convergéncia da inflagdo para suas metas, e dependerdo da evolugao da atividade econdmica, do
balanco de riscos e das projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica
monetdaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fernanda Magalhdes Rumenos
Guardado, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo
Sérgio Neves de Souza.

Isto posto, a presente decisdo mantém as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme podemos
extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas uUltimas reunides, as quais ja dispunham sobre as
fortes eleva¢des da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, sendo que na reunido la de
janeiro/2022, os membros deste Comité esperavam uma alta de ao menos 1,25% a 1,50% dessa
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taxa, ou seja entre 10,50% a 10,75%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,5 ponto
percentual, ficando a taxa Selic fixada em 10,75%, confirmando que que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda
que no atual patamar atual de 10,75%, continuardo com uma tendéncia firme de elevacgio, ao
menos, no primeiro semestre do presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria
do Copom (2452) acreditamos que ocorra um novo aumento entre 1,00% e 1,25%, sobretudo, por
conta do cendrio basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na
persisténcia dos indices elevados de inflacdo, tanto interno quanto externo, bem como na cotac¢ido
alta do dolar, tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do
corrente ano, no mesmo indice apurado pelo COPOM (11,75%). Por conseqiiéncia, a elevacio dessa
taxa, ainda que gradualmente e num ritmo menor, desestimulardo o crescimento econdémico,
sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevacdo nos juros dos financiamentos
bancarios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em consideracdo que a
elevacdo da taxa Selic, também elevard o custo de financiamento da divida publica, reduzindo a
capacidade do setor publico de promover investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto
Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais:
Aceleracdo do IPCA, sendo o maior indice desde 2015, indice do IBOVESPA abaixo das expectativas,
com poucas empresas apresentando resultados positivos, com o ataque da Russia, a bolsa brasileira
sentiu imediatamente seus efeitos e aumento do délar no dia do ataque, sendo 24/02/2022,
volatilidade do mercado por conta do surgimento de casos relacionados com a nova cepa Onmicron
- Covid 19, pequena evolugdo do mercado de trabalho no fechamento do 42 trimestre de 2021,
inflagdo ao consumidor com indices, ainda, elevados com fatores de risco em varias dire¢des. Com
relacdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Foi apurado no inicio de margco que o
numero de postos de trabalho superou as expectativas; inflacdo ainda com altos indices para os
padrdes norteamericanos, na casa dos 7,00%, a mais alta desde 1982; ASIA: Apesar das exportagdes
desacelerarem em fevereiro, o resultado ainda é maior do que o mesmo periodo do ano anterior,
Segue a preocupac¢do com as consequéncia da Guerra Russia X Ucrania, sobretudo, por conta do
valor do petréleo, uma vez que o gigante asidtico importa mais de 70% do petrdleo usado
internamente e, ainda, necessita da importacdo de gas; EUROPA: Persisténcia de inflacdo alta em
conformidade com o projetado pelos analistas do mercado financeiro. Apés leituras e debates, este
Comité vislumbra uma mudanca na movimentacdo dos recursos financeiros a serem alocados,
sobretudo, por conta dos efeitos desta Guerra num horizonte de tempo ainda incerto e, por conta
dessa situagdo, o momento atual, requer cautela para assumir posi¢des de riscos no longuissimo
prazo. Por consequéncia, fundos de investimentos atrelados ao CDI, tendem a ter um bom
desempenho no curto e no médio prazo. A volatilidade do mercado tende a continuar elevada por
conta de alguns fatores tais como: Guerra Russia/Ucrania, enfrentamento da Onmicron e, ainda, no
cendrio nacional a questao politica. Devemos levar em consideracdo também a estabilizacdo dos
precos das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities
para as demais potencias econdmicas mundiais, favorecendo, desta feita, nossa exportacio e,
consequentemente, o saldo da balan¢a comercial.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
04/03/2022 e publicado no dia de 07/03/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.
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2) Avaliac¢ao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: fevereiro/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de outras receitas e, desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria, ante ao montante
total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 1.460.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cendrio macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao
retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores de risco relacionados,
principalmente, com o enfrentamento da Covid-19 e o inicio da Guerra Russia/Ucrania, os
quais vém gerando grandes desafios, em especial para os paises emergentes, por conta das
incertezas que rondam o mercado financeiro. Ndo obstante, no intuito de se alcangar a
meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizacdo da seguinte aplicacdo financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber:
1) R$ 1.460.000,00 no fundo CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PULICOS FI RENDA FIXA,
advindos do valor do repasse mensal das contribui¢des previdenciarias relativas ao més de
competéncia: fevereiro/2022. A decisio de aplicar neste fundo se fundamenta,
principalmente, por apresentar boa rentabilidade de forma conservadora, por ser
composto em sua grande maioria (99,94%) de NTN-B, fazendo parte da estratégia de se
proteger a carteira, em relacdo aos riscos observados nas aplica¢des de longissimo e longo
prazo. para fins de se buscar um melhor retorno da carteira de investimentos do IPREM
CAIEIRAS, em funcdo de sua meta atuarial. O saldo restante de tais aplicacdes ficardo
disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim de que esta unidade gestora venha
a honrar com seus compromissos assumidos, com base em seu fluxo de caixa. Ademais, os
membros deste Comité verificaram na presente reuniao que a carteira de ativos financeiros
do IPREM CAIEIRAS nao apresentou, no fechamento do més de fevereiro/2022,
desenquadramento no limite de alocagdo, de que trata a Resolugdo do Conselho Monetario
Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2022 - IPREM CAIEIRAS, conforme
planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS”
disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo
obstante, os membros deste Comité, apds andlise da performance da carteira de
investimentos, cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario,
relativamente ao més de mar¢co/2022 - APROVARAM a efetivagdo do seguinte RESGATE
financeiro para fins de alocagdo estratégica, quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM
CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de
competéncia: mar¢o/2022, a saber: 1) R$ 997.000,00 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, uma vez que o presente fundo é composto em sua maioria
por fundos de médio e longo prazo, se tornando aplicagdo de risco, no cendrio atual. O
citado resgate se encontra detalhado na APR de n2 13/2022. Em continuidade, os
membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de todos os
esforcos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras
tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual
instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em fung¢io das
questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19 e o inicio da Guerra
Russia/Ucrania, pressoes inflaciondrias e, ainda, com um cendrio de riscos apontando para
varias direg¢des. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projecdes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,04%, sobretudo, porque o0 momento
pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco
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elevado em aplicacdes de longuissimo e longo prazo, em busca de se alcangar tal meta
atuarial. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS
e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos
tipo “GESTAO DURATION”, ¢/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA
2A”, além de “ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se proteger a carteira de
investimentos dos riscos no longuissimo e longo prazo. Quanto ao cumprimento de seu
calculo atuarial, ante ao cenario macroeconomico e as expectativas/projecdes do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de ao menos 10,44% ao final do exercicio financeiro de
2022, sendo 5,40% referentes ao IPCA/2022, apontado na ultima expectativa dos analistas
do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu
calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execucgdo, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente ao més de fevereiro/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ndo ser oportuna, a aquisicdo de novos produtos de investimentos,
Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: APRs, Copom, Onmicron e producdo global. Esgotada a pauta do dia e ninguém
mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando,
desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na
data de 08/04/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Analise do cenario macroeconémico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/04/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos oito dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de margo/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordindria, em relacdo as aplicacGes financeiras a serem executadas por este o6rgio
previdenciario, in casu, abril/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a ultima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2452 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
15 e 16 de margo/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2452 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
11,75% a.a.

A atualizacio do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e No cenario externo, o ambiente se deteriorou substancialmente. O conflito entre Russia e
Ucrania levou a um aperto significativo das condi¢des financeiras e aumento da incerteza
em torno do cenario econdmico mundial. Em particular, o choque de oferta decorrente do
conflito tem o potencial de exacerbar as pressdes inflacionarias que ja vinham se
acumulando tanto em economias emergentes quanto avangadas;

e Em relacdo a atividade econdémica brasileira, a divulgacdo do PIB do quarto trimestre de
2021 apontou ritmo de atividade acima do esperado;

e A inflagdo ao consumidor seguiu surpreendendo negativamente. Essa surpresa ocorreu
tanto nos componentes mais volateis como nos itens associados a inflagdo subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflacdo para 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se
em torno de 6,4% e 3,7%, respectivamente;

e No cendrio de referéncia, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e
taxa de cambio partindo de USD/BRL 5,05% e evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC), as proje¢des de inflagio do Copom situam-se em 7,1% para 2022 e 3,4%
para 2023. Esse cenario supde trajetdria de juros que se eleva para 12,75% em 2022 e
reduz-se para 8,75% a.a. em 2023. Nesse cenario, as projecdes para a inflacdo de precos
administrados sdo de 9,5% para 2022 e 5,9% para 2023. Adota-se a hip6tese de bandeira
tarifaria "amarela" em dezembro de 2022 e dezembro de 2023; e

e Diante da volatilidade recente e do impacto sobre as projecdes de inflacdo de sua hipétese
usual para o preco do petroleo em USD**, o Comité decidiu adotar também, neste
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momento, um cendrio alternativo. Nesse cendrio, considerado de maior probabilidade,
adota-se a premissa na qual o preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura de
mercado até o fim de 2022, terminando o ano em US$100/barril e passando a aumentar
dois por cento ao ano a partir de janeiro de 2023. Nesse cendrio, as projecdes de inflacdo
do Copom situam-se em 6,3% para 2022 e 3,1% para 2023.

0 Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
diregdes.

Por um lado, uma possivel reversio, ainda que parciall do aumento nos precos
das commodities internacionais em moeda local produziria trajetéria de inflagdo abaixo dos seus
cenarios.

Por outro lado, politicas fiscais que impliquem impulso adicional da demanda agregada ou piorem a
trajetoria fiscal futura podem impactar negativamente precos de ativos importantes e elevar os
prémios de risco do pafs.

Apesar do desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que a incerteza em
relacdo ao arcabouco fiscal mantém elevado o risco de desancoragem das expectativas de inflagao,
mas considera que esse risco estid sendo parcialmente incorporado nas expectativas de inflacdo e
precos de ativos utilizados em seus modelos. O Comité segue considerando uma assimetria altista
no balanco de riscos.

Considerando os cendrios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informacdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto
percentual, para 11,75% a.a. O Comité entende que essa decisao reflete a incerteza ao redor de seus
cenarios e um balango de riscos com varidncia ainda maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva, e é compativel com a convergéncia da inflagdo para as metas ao longo do horizonte
relevante, que inclui os anos-calendario de 2022 e, principalmente, o de 2023. Sem prejuizo de seu
objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisio também implica
suavizacdo das flutuagdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

0 Copom considera que, diante de suas proje¢des e do risco de desancoragem das expectativas para

prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetdrio continue avangando
significativamente em territério ainda mais contracionista.

A atuacdo do Comité visa combater os impactos secundarios do atual choque de oferta em
diversas commodities, que se manifestam de maneira defasada na inflagdo. As atuais projecoes
indicam que o ciclo de juros nos cendrios avaliados é suficiente para a convergéncia da inflagao
para patamar em torno da meta ao longo do horizonte relevante. O Copom avalia que o momento
exige serenidade para avaliacdo da extensdo e duracdo dos atuais choques. Caso esses se provem
mais persistentes ou maiores que o antecipado, o Comité estara pronto para ajustar o tamanho do
ciclo de aperto monetario. O Comité enfatiza que ird perseverar em sua estratégia até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em
torno de suas metas.

Para a préxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetaria poderdo ser ajustados para assegurar a convergéncia da
inflagao para suas metas, e dependerdo da evolucdo da atividade econémica, do balango de riscos e
das projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica monetaria.
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Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fernanda Magalhdes Rumenos
Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza.

Isto posto, a presente decisdo mantém as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme podemos
extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas Ultimas reunides, as quais ja dispunham sobre as
fortes elevagdes da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, sendo que na reunido de
mar¢o/2022, os membros deste Comité esperavam uma alta de ao menos 1,00% a 1,25% dessa
taxa, ou seja entre 11,75% a 12,00%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,0 ponto
percentual, ficando a taxa Selic fixada em 11,75%, confirmando que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda
que no atual patamar atual de 11,75%, continuardo com uma tendéncia firme de elevacio, ao
menos, no primeiro semestre do presente exercicio, sendo que para a préoxima Reunido Ordinaria
do Copom (2462) acreditamos que ocorra um novo aumento entre 0,75% e 1,25%, sobretudo, por
conta do cendrio basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na
persisténcia dos indices elevados de inflacdo, cuja convergéncia de precos em funcdo da taxa Selic
poderdo ocorrer somente no longo prazo, cotacdo alta do délar, tendendo, no entendimento deste
Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano, no mesmo indice apurado pelo
COPOM (12,75%). Por conseqiiéncia, a elevagdo dessa taxa, ainda que gradualmente,
desestimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante
a elevacdo nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geragdo de empregos. Ademais,
devemos levar em consideracio que a elevagdo da taxa Selic, também elevara o custo de
financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere 3 macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Indice
de crescimento econdmico observado no 42 trimestre de 2021 contrastando com os altos indices
inflacionarios e com tendéncia a piora. Fatores de risco em vdrias dire¢des. Com relacdo a
macroeconomia internacional destacamos: EUA: Foi apurado no inicio de marco que o niimero de
postos de trabalho superou as expectativas; inflacdo ainda com altos indices para os padrdes
norteamericanos, na casa dos 7,00%, a mais alta desde 1982; ASIA: Apesar das exportagdes
desacelerarem em fevereiro, o resultado ainda é maior do que o mesmo periodo do ano anterior,
Segue a preocupac¢do com as consequéncia da Guerra Russia X Ucrania, sobretudo, por conta do
valor do petréleo, uma vez que o gigante asiatico importa mais de 70% do petrdéleo usado
internamente e, ainda, necessita da importacao de gas; EUROPA: Persisténcia de inflacao alta em
conformidade com o projetado pelos analistas do mercado financeiro. Apés leituras e debates, este
Comité vislumbra uma mudan¢a na movimentagdo dos recursos financeiros a serem alocados,
sobretudo, por conta dos efeitos desta Guerra num horizonte de tempo ainda incerto e, por conta
dessa situagdo, o momento atual, requer cautela para assumir posi¢des de riscos no longuissimo
prazo. Por consequéncia, fundos de investimentos atrelados ao CDI, tendem a ter um bom
desempenho no curto e no médio prazo. A volatilidade do mercado tende a continuar elevada por
conta de alguns fatores tais como: Guerra Russia/Ucrania, enfrentamento da Onmicron e, ainda, no
cenario nacional a questdo politica. Devemos levar em consideracdo também a estabilizacdo dos
precos das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities
para as demais potencias econdmicas mundiais, favorecendo, desta feita, nossa exportacio e,
consequentemente, o saldo da balan¢a comercial.

Nio obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
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do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
25/03/2022 e publicado no dia de 28/03/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: mar¢o/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de outras receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apés deliberacdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante
total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 1.600.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa, cenario macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacido ao
retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores de risco relacionados,
principalmente, com o enfrentamento da Covid-19 e o inicio da Guerra Russia/Ucrania, os
quais vém gerando grandes desafios, tanto para as grandes economias quanto para os 0s
paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o mercado financeiro, no presente
momento. Ndo obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, com as cautelas de
estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizagdo da seguinte aplicagdo
financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.600.000,00 no fundo
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PULICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse
mensal das contribuicdes previdenciarias relativas ao més de competéncia: mar¢o/2022. A
decisdo de aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por apresentar boa
rentabilidade de forma conservadora, por ser composto em sua grande maioria (99,94%)
de NTN-B, fazendo parte da estratégia de se proteger a carteira, em relagdo aos riscos
observados nas aplicagcdes de longissimo e longo prazo. para fins de se buscar um melhor
retorno da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS, em funcdo de sua meta atuarial.
O saldo restante de tais aplicagbes ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM
CAIEIRAS, a fim de que esta unidade gestora venha a honrar com seus compromissos
assumidos, com base em seu fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram
na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo
apresentou, no fechamento do més de mar¢o/2022, desenquadramento no limite de
alocagdo, de que trata a Resolugdo do Conselho Monetédrio Nacional n? 3922/2010 e da
Politica de Investimentos/2022 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se
encontra espelhada no Ilink de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da
contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros
deste Comité, apds andlise da performance da carteira de investimentos, cenario
macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgio previdenciario, relativamente ao més de
mar¢o/2022 - APROVARAM a efetivacdo do seguinte RESGATE financeiro para fins de
alocacdo estratégica, quitacdo de obriga¢des assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
abril/2022, a saber: 1) R$ 1.030.000,00 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
FIC RENDA FIXA, uma vez que o presente fundo é composto em sua maioria por fundos de
médio e longo prazo, se tornando aplicagdo de risco, no cendrio atual. O citado resgate se
encontra detalhado na APR de n2: 15/2022. Em continuidade, os membros deste comité,
apods andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados
por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final
do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional,
sem um horizonte claro, advindas em funcdo das questdes que envolvem o enfrentamento
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global da Covid 19 e o inicio da Guerra Russia/Ucrania, pressoes inflacionarias e, ainda,
com um cenario de riscos apontando para varias dire¢des. Tal situacido faz com que se
torne dificil, com vistas as ultimas proje¢des apontadas pelos principais analistas do
mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja,
IPCA + 5,04%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicacdes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicacdes de longuissimo e longo
prazo, em busca de se alcancar tal meta atuarial, aumentando a exposi¢do a fundos
atrelados ao CDI e de curto e médio prazo. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos
fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual
atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, ¢/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A”, além de
“ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se proteger a carteira de investimentos
dos riscos no longuissimo e longo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial,
ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/projecbes do mercado financeiro, a
respeito do IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se
empenhar no alcance de ao menos 12,14% ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo
7,10% referentes ao IPCA/2022, apontado na dltima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu céalculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢do, em andamento, da projecio do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de margo/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ndo ser oportuna, a aquisicdo de novos produtos de investimentos,
Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Guerra Russia/Ucrania, politica contracionista. Esgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a
realizar-se na data de 10/05/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de
Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cenario macroeconémico de
curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagcdo dos investimentos; 3)
Anédlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio
sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a
relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/05/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de abril/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem. Dando
inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta unidade
gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente, distribuidas,
a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacdes financeiras a serem executadas por este o6rgio
previdenciario, in casu, junho/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2462 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
03 e 04 de maio/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2462 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
12,75% a.a.

A atualizacio do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e O ambiente externo seguiu se deteriorando. As pressdes inflacionarias decorrentes da
pandemia se intensificaram com problemas de oferta advindos da nova onda de Covid-19
na China e da guerra na Ucrania. A reprecificagdo da politica monetdria nos paises
avancados eleva a incerteza e gera volatilidade adicional, particularmente nos paises
emergentes;

e Emrelagdo a atividade econdmica brasileira, o conjunto dos indicadores divulgado desde a
ultima reunido do Copom indica um crescimento em linha com o que era esperado pelo
Comité;

e A inflacdo ao consumidor seguiu surpreendendo negativamente. Essa surpresa ocorreu
tanto nos componentes mais volateis como nos itens associados a inflacdo subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflacdo para 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se
em torno de 7,9% e 4,1%, respectivamente; e

e No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 4,95* evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). Optou-se por manter a premissa de que o preco do petrdleo segue
aproximadamente a curva futura de mercado até o fim de 2022, terminando o ano em
US$100/barril e passando a aumentar 2% ao ano a partir de janeiro de 2023. Adota-se a
hipétese de bandeira tarifaria "amarela” em dezembro de 2022 e dezembro de 2023. Nesse
cenario, as projecdes de inflagio do Copom situam-se em 7,3% para 2022 e 3,4% para
2023. As projecdes para a inflagdo de precos administrados sido de 6,4% para 2022 e 5,7%
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para 2023. O Comité julga que a incerteza em torno das suas premissas e projecdes
atualmente é maior do que o usual.

O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; e (ii) a incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais, parcialmente incorporada nas expectativas de inflacdo e nos precos de
ativos. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversdo, ainda que parcial, do
aumento nos preg¢os das commodities internacionais em moeda local; e (ii) uma desaceleracdo da
atividade econOmica mais acentuada do que a projetada. O Comité avalia que a conjuntura
particularmente incerta e volatil requer serenidade na avaliagdo dos riscos.

Considerando os cendrios avaliados, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto
percentual, para 12,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus
cenarios e um balango de riscos com varidncia ainda maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva, e é compativel com a convergéncia da inflacdo para as metas ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuagdes do nivel
de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

0 Copom considera que, diante de suas projecdes e do risco de desancoragem das expectativas para
prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetirio continue avang¢ando
significativamente em territdrio ainda mais contracionista. O Comité enfatiza que ird perseverar em
sua estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a
ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

Para a préxima reunido, o Comité antevé como provavel uma extensao do ciclo com um ajuste de
menor magnitude. O Comité nota que a elevada incerteza da atual conjuntura, além do estagio
avancado do ciclo de ajuste e seus impactos ainda por serem observados, demandam cautela
adicional em sua atuagdo. O Copom enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderio
ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflagdo para suas metas, e dependerdo da evolucio
da atividade econdmica, do balango de riscos e das projecoes e expectativas de inflagdo para o
horizonte relevante da politica monetaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda
Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio
Neves de Souza e Renato Dias de Brito Gomes. “

Isto posto, a presente decisdo mantém as expectativas projetadas por este Comité de investimentos,
em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS, conforme podemos
extrair dos contetddos dispostos nas atas de suas uUltimas reunides, as quais ja dispunham sobre as
fortes elevacdes da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, sendo que na reunido de
marg¢o/2022, os membros deste Comité ja esperavam uma alta de ao menos 0,75% a 1,25% dessa
taxa, ou seja entre 12,50% a 13,00%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,0 ponto
percentual, ficando a taxa Selic fixada em 12,75%, confirmando que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité vem ratificar o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda
que no atual patamar atual de 12,75%, continuardo com uma tendéncia de elevacdo, ao menos, no
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primeiro semestre do presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do Copom
(2472) acreditamos que ocorra um novo aumento de menor magnitude entre 0,50% e 0,75%,
sobretudo, por conta do cenario basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial
énfase na persisténcia dos indices elevados de inflagdo tanto na macroeconomia nacional quanto na
internacional, cuja convergéncia de precos em funcdo da taxa Selic poderdo ocorrer somente no
longo prazo, incluindo parte do exercicio de 2023, tendendo, no entendimento deste Comité, com
fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano, no mesmo indice apurado pelo COPOM
(12,75%). Por conseqiiéncia, a elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente e num ritmo mais
moderado, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante a elevagdo nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de
empregos. Ademais, devemos levar em consideracio que a elevacdo da taxa Selic, também elevara o
custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere 2 macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: Indices
inflacionarios seguem surpreendendo negativamente, com fatores de riscos em varias diregdes,
incertezas com o arcabougo fiscal do governo, tendéncia de desaceleracdo economica a ser
observada no ano corrente, Ibovespa apresentou pior resultado desde de margo de 2020, déficit nas
contas externas conforme apurado no fechamento de fevereiro/2022, Auxilio Brasil de R$ 400,00
gerando um desembolso de 90 bilhdes de reais. Com relagio a macroeconomia internacional
destacamos: EUA: Expectativa de aumento da taxa basica de juros a ser anunciada pelo FED para
conter pressio inflacionéria; ASIA: Preocupagio com a queda nas vendas do varejo, confirmacio do
lockdown total para conter a nova onde do covid-19 em indices alarmantes na China, segue a
preocupacdo com as consequéncia da Guerra Russia X Ucrania, sobretudo, por conta do valor do
petréleo, uma vez que o gigante asidtico importa mais de 70% do petréleo usado internamente e,
ainda, necessita da importacdo de gas; EUROPA: Persisténcia de inflagdo alta em conformidade com
o projetado pelos analistas do mercado financeiro. Apds leituras e debates, este Comité entende que
o momento atual, requer cautela para assumir posi¢cdes de riscos no longuissimo prazo. Por
consequéncia, fundos de investimentos atrelados ao CDI. A volatilidade do mercado tende a
continuar elevada por conta de alguns fatores tais como: Guerra Russia/Ucrania e, ainda, no cenario
nacional a questdo das eleicdes presidenciais. Devemos levar em consideracdo também a
estabilizacdo dos precos das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande
fornecedor de commodities para as demais potencias econdmicas mundiais, favorecendo, desta
feita, nossa exportacido e, consequentemente, o saldo da balanga comercial, tendo em vista o
péssimo resultado apresentado no fechamento do més de fevereiro/2022, de forma deficitaria.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
29/04/2022 e publicado no dia de 02/05/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliac¢ao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
meés de competéncia: abril/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no prazo
legal, além de outras receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apds deliberagdo realizada
pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante total
repassado a este 6rgdo previdenciario, a APLICACAO de R$ 13.400.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cenario macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificagdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
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varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagio ao
retorno dos investimentos, levando-se, em consideracio os fatores de risco relacionados,
principalmente, com o enfrentamento da Covid-19, Guerra Russia/Ucrania e as elei¢des
presidenciais no Brasil, os quais vém gerando grandes desafios, tanto para as grandes
economias quanto para os os paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o
mercado financeiro, no presente momento. Nao obstante, no intuito de se alcangar a meta
atuarial anual, com as cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a
realizagdo das seguintes aplicagdes financeiras, a serem realizadas em momento oportuno,
a saber: 1) R$ 1.533.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PULICOS FI
RENDA FIXA, advindos do valor do repasse mensal das contribui¢cdes previdenciarias
relativas ao més de competéncia: abril/2022. A decisdo de aplicar neste fundo se
fundamenta, principalmente, por estratégia de alocacdo em fundo de médio prazo que
apresenta rentabilidade interessante e conservador, por ser composto em sua grande
maioria (99,94%) titulos publicos federais; 2) R$ 8.219.297,30 no fundo BB IDKA 2
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, pela mesma estratégia indicada
para a aplicacido 1; 3) R$ 2.240.000,00 no fundo BB ATIVA PLUS PIC RENDA FIXA LP, cujo
fundo busca superar o indice do CDI no médio e no longo prazo, para fins de resguarde da
carteira do IPREM nesse periodo, diversificando com fundos de outra natureza e; 4) R$
1.500.000,00 no fundo BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP, esse fundo buscar superar o
CDI no médio e longo prazo, aplicando seus recursos em varios mercados e, apds, leitura e
debate de sua lamina este Comité entendeu ser interessante dispo-lo na carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS na buscar de melhores resultados, visando cumprir sua
meta atuarial e resguardando tal carteira no médio e longo prazo. O saldo restante de tais
aplicagdes ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim de que esta
unidade gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos, com base em seu fluxo
de caixa. A distribui¢io de cupons do fundo CAIXA BRASIL 2023 TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA sera aplicada no fundo BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, pelos motivos anteriormente mencionados sobre esse fundo de
investimentos. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a
carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nio apresentou, no fechamento do més
de abril/2022, desenquadramento no limite de alocagdo, de que trata a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2022 - IPREM
CAIEIRAS, a ser ajustado, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link
de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise da
performance da carteira de investimentos, cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa
deste orgdo previdenciario, relativamente ao més de maio/2022 - APROVARAM a
efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros para fins de alocagdo estratégica, quitacdo
de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal
como a folha de pagamento do més de competéncia: maio/2022, a saber: 1) R$
8.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP, por alocagdo estratégica, se tornando menos atrativo no presente momento; 2) R$
2.240.000,00 do fundo BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, por
conta de que esse fundo busca apenas a rentabilidade do IPCA, sendo conveniente alocar
recursos em ativos com melhores rentabilidades tal como o BB ATIVA PLUS FIC RENDA
FIXA LP, cujo fundo busca superar o indice do CDI no médio e no longo prazo, para fins de
melhor resguardar a carteira do IPREM nesse periodo, diversificando com fundos de outra
natureza; 3) R$ 1.500.000,00 do fundo CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
para o fundo BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP, uma vez que esse fundo buscar superar
o CDI no médio e longo prazo, aplicando seus recursos em mercados mais atraentes que
aquele fundo e; 4) R$ 1.030.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA para fins de quitacio da folha de pagamento do més de competéncia:
maio/2022. Os citados resgates se encontram detalhados nas APRs de n2%: 17/2022,
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18/2022 (Autorizagao para reaplicacdo do valor da distribuicdo de cupom do fundo CAIXA
BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA para o fundo BB IDKA IPCA 2 TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO), 19/2022, 21/2022, 23/2022 e 25/2022. Em
continuidade, os membros deste comité, apds analises e debates, concluiram que, apesar de
todos os esforgos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas
financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da
atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cendrio
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em fungio das
questdes que envolvem o enfrentamento global da Covid 19, continuidade da Guerra
Russia/Ucrania, pressées inflaciondrias, eleicdes presidenciais no Brasil e, ainda, com um
cenario de riscos apontando para varias direcoes. Tal situacdo faz com que se torne dificil,
com vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,04%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagdes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplica¢des de longuissimo e longo
prazo, em busca de se alcangar tal meta atuarial, dando preferéncia a fundos que busquem
superar o CID no médio e longo prazo. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos,
adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior
parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, ¢/c fundos de médio prazo
divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A”, além de “ACC)ES", sobretudo, por conta da
necessidade de se proteger a carteira de investimentos dos riscos no longuissimo e longo
prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconémico e
as expectativas/proje¢des do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 12,94%
ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo 7,90% referentes ao IPCA/2022, apontado
na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de
mais 5,04% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execuc¢do, em andamento, da projecao do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de abril/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a aquisicio de novo produto de investimentos, a
saber: 1) BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, por se apresentar no
presente momento com um bom fundo de investimentos com rentabilidade voltada ao IDKA com
prazo médio de 2 anos, ajudando no resguarde da carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS no
longo prazo. Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que
compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: politica contracionista, Copom/Focus, Nova onda do Covid-19 na China.
Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a
presente reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a
préxima reunido ordindaria, a realizar-se na data de 10/06/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do
cenario macroeconémico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2)
avaliacdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
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desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/06/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de maio/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado

financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacbes financeiras a serem executadas por este oOrgio
previdenciario, in casu, junho/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2462 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
03 e 04 de maio/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2462 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
12,75% a.a.

A atualizacio do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

O ambiente externo seguiu se deteriorando. As pressodes inflacionarias decorrentes da
pandemia se intensificaram com problemas de oferta advindos da nova onda de Covid-19
na China e da guerra na Ucrania. A reprecificagdo da politica monetdria nos paises
avancados eleva a incerteza e gera volatilidade adicional, particularmente nos paises
emergentes;

Em relacdo a atividade econ6mica brasileira, o conjunto dos indicadores divulgado desde a
ultima reunido do Copom indica um crescimento em linha com o que era esperado pelo
Comité;

A inflagdo ao consumidor seguiu surpreendendo negativamente. Essa surpresa ocorreu
tanto nos componentes mais volateis como nos itens associados a inflacdo subjacente;

As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

As expectativas de inflacdo para 2022 e 2023 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se
em torno de 7,9% e 4,1%, respectivamente; e

No cenério de referéncia, a trajetéria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 4,95* evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). Optou-se por manter a premissa de que o preco do petrdleo segue
aproximadamente a curva futura de mercado até o fim de 2022, terminando o ano em
US$100/barril e passando a aumentar 2% ao ano a partir de janeiro de 2023. Adota-se a
hipétese de bandeira tarifaria "amarela” em dezembro de 2022 e dezembro de 2023. Nesse
cenario, as projecdes de inflagio do Copom situam-se em 7,3% para 2022 e 3,4% para
2023. As projecdes para a inflagdo de precos administrados sido de 6,4% para 2022 e 5,7%
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para 2023. O Comité julga que a incerteza em torno das suas premissas e projecdes
atualmente é maior do que o usual.

O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; e (ii) a incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais, parcialmente incorporada nas expectativas de inflacdo e nos precos de
ativos. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversdo, ainda que parcial, do
aumento nos preg¢os das commodities internacionais em moeda local; e (ii) uma desaceleracdo da
atividade econOmica mais acentuada do que a projetada. O Comité avalia que a conjuntura
particularmente incerta e volatil requer serenidade na avaliagdo dos riscos.

Considerando os cendrios avaliados, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto
percentual, para 12,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus
cenarios e um balango de riscos com varidncia ainda maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva, e é compativel com a convergéncia da inflacdo para as metas ao longo do horizonte
relevante, que inclui o ano-calendario de 2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de
assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuagdes do nivel
de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

0 Copom considera que, diante de suas projecdes e do risco de desancoragem das expectativas para
prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetirio continue avang¢ando
significativamente em territdrio ainda mais contracionista. O Comité enfatiza que ird perseverar em
sua estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a
ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

Para a préxima reunido, o Comité antevé como provavel uma extensao do ciclo com um ajuste de
menor magnitude. O Comité nota que a elevada incerteza da atual conjuntura, além do estagio
avancado do ciclo de ajuste e seus impactos ainda por serem observados, demandam cautela
adicional em sua atuagdo. O Copom enfatiza que os passos futuros da politica monetaria poderio
ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflagdo para suas metas, e dependerdo da evolucio
da atividade econdmica, do balango de riscos e das projecoes e expectativas de inflagdo para o
horizonte relevante da politica monetaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda
Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio
Neves de Souza e Renato Dias de Brito Gomes. “

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes eleva¢des da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, sendo que na
reunido la de marg¢o/2022, os membros deste Comité ja esperavam uma alta de ao menos 0,75% a
1,25% dessa taxa, ou seja entre 12,50% a 13,00%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 1,0
ponto percentual, ficando a taxa Selic fixada em 12,75%, confirmando que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que o aumento nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda
que no atual patamar atual de 12,75%, continuardo com uma tendéncia de elevacdo, ao menos, no
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primeiro semestre do presente exercicio, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria do Copom
(2472) acreditamos que ocorra um novo aumento, de menor magnitude, entre 0,50% e 0,75%,
sobretudo, por conta do cenario basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial
énfase na persisténcia dos indices elevados de inflagdo tanto na macroeconomia nacional quanto na
internacional, cuja convergéncia de precos, em fung¢ido da taxa Selic, poderdo ocorrer somente no
longo prazo, incluindo parte do exercicio de 2023, tendendo, no entendimento deste Comité, com
fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano, no mesmo indice apurado pelo COPOM
(12,75%). Por conseqiiéncia, a elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente e num ritmo mais
moderado, desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante a elevagdo nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de
empregos. Ademais, devemos levar em consideracio que a elevacdo da taxa Selic, também elevara o
custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: O
Ibovespa voltou a apresentar indices positivos durante o més de maio/2022, inicio da privatizagio
da Eletrobras com possibilidade de se adquirir suas a¢des com recursos do FGTS, Medidas estdo
sendo adotadas pelo governo para ajudar no desempenho da economia, como: corte de impostos de
de importacdo do arroz, feijdo, carne, diminuicdo dos impostos sobre a gasolina. Com relacdo a
macroeconomia internacional destacamos: EUA: FED tende a diminuir o ritmo do aumento da taxa
basica de juros, mesmo os indices inflacionarios estando acima do esperado, sendo a maior taxa em
40 anos; ASIA: A China vai injetar na sua economia grandes estimulos fiscais, o que podera
beneficiar as exportagdes brasileiras; EUROPA: Indices inflacionarios elevados, sobretudo, por
conta da Guerra Russia/Ucrania, a previsdo de crescimento para a Zona do Euro foi diminuida, uma
vez que elevou-se os precos da commodities e da energia, também por conta da Guerra. Apds
leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir posi¢des
de riscos no longuissimo prazo. A volatilidade do mercado tende a continuar elevada por conta de
alguns fatores tais como: Guerra Russia/Ucrania e, ainda, no cenario nacional a questdo das elei¢des
presidenciais. Devemos levar em consideragdo também a estabilizacdo dos pregos das commodities,
uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as demais
potencias econémicas mundiais, favorecendo, desta feita, nossa exportacdo e, consequentemente, o
saldo da balanga comercial. Os estimulos fiscais a serem adotados pela China podera ser de grande
relevancia para o Brasil, uma vez que as importagdes daquele pais tendem a aumentar,
aumentando, por consequéncia, as exportagdes de commodities pelo Brasil.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
29/04/2022 e publicado no dia de 02/05/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: maio/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de demais receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apés deliberagdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante
total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 1.584.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cenario macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificagdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
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objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagdo ao
retorno dos investimentos, levando-se, em consideracio os fatores de risco relacionados,
principalmente, com a continuidade da Guerra Russia/Ucrania e as elei¢des presidenciais
no Brasil, os quais vém gerando grandes desafios, tanto para as grandes economias quanto
para os os paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o mercado financeiro,
no presente momento. Nao obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo da seguinte
aplicacdo financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.584.000,00 no
fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse mensal das
contribuicGes previdenciarias relativas ao més de competéncia: MAIO/2022. A decisdo de
aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por estratégia de alocagdo em fundo de
médio prazo que apresenta rentabilidade interessante. O saldo restante de tais aplica¢des
ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim de que esta unidade
gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos, com base em seu fluxo de
caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de
maio/2022, desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2022 - IPREM
CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Nio obstante, os membros deste Comité, apds analise da performance da
carteira de investimentos, cendrio macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgio
previdenciario, relativamente ao més de junho/2022 - APROVARAM a efetivacdo do
seguinte RESGATE financeiro para fins de alocaciao estratégica, quitacdo de obrigacdes
assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de
pagamento do més de competéncia: junho/2022, a saber: 1) R$ 1.065.000,00 do fundo
CAIXA BRASIL IMA B5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, por alocagio estratégica, se
tornando, este fundo, menos atrativo no presente momento, tendo em vista o risco de
exposicdo da carteira de investimentos em ativos de longuissimo prazo. O citado resgate se
encontra detalhado na APR de n%: 27/2022. Em continuidade, os membros deste comité,
apo6s andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢cos a serem realizados
por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final
do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario macroeconémico nacional e internacional,
sem um horizonte claro, advindas em funcdo das questdes que envolvem o enfrentamento
global da Covid 19, continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressdes inflacionarias,
eleicdes presidenciais no Brasil e, ainda, com um cenério de riscos apontando para varias
direcdes. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projegoes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,04%, sobretudo, porque o0 momento
pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco
elevado em aplicacdes de longuissimo e longo prazo, em busca de se alcangar tal meta
atuarial, dando preferéncia a fundos que busquem superar o CID no médio e longo prazo.
Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a
atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité
entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros,
em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos
tipo “GESTAO DURATION”, c/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA
2A”, além de “ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se proteger a carteira de
investimentos dos riscos no longuissimo e longo prazo. Quanto ao cumprimento de seu
calculo atuarial, ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado
financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS
devera se empenhar no alcance de ao menos 12,94% ao final do exercicio financeiro de
2022, sendo 7,90% referentes ao IPCA/2022, apontado na dltima expectativa dos analistas
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do mercado financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu
calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execugido, em andamento, da projecio do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de maio/2022 até a presente data.

4) Proposiciao de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a aquisicio de novo produto de investimentos, a
saber: 1) CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, uma vez que o presente fundo se fundamenta,
principalmente, por estratégia de alocagdo em fundo de médio prazo que apresenta rentabilidade
interessante e baixo risco de crédito, fortalecendo as aplicacdes concentradas no médio prazo e,
consequentemente, protegendo a carteira de investimentos dos riscos relacionados com o longo e
longuissimo prazo. Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos
fundos que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Anbima, Laminas de Fundos, Guerra Russia/Ucrania. Esgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a
realizar-se na data de 08/07/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de
Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Analise do cenario macroeconémico de
curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagcdo dos investimentos; 3)
Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio
sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a
relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 08/07/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos oito dias do més de julho do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de junho/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado

financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacbes financeiras a serem executadas por este oOrgio
previdenciario, in casu, julho/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2472 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
14 e 15 de junho/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2472 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
13,25% a.a.

A atualizacio do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

O ambiente externo seguiu se deteriorando, marcado por revisdes negativas para o
crescimento global prospectivo em um ambiente de fortes e persistentes pressdes
inflacionarias. O aperto das condig¢des financeiras motivado pela reprecificacdo da politica
monetaria nos paises avanc¢ados, assim como pelo aumento da aversdo a risco, eleva a
incerteza e gera volatilidade adicional, particularmente nos paises emergentes;

Em relagdo a atividade econ6mica brasileira, o conjunto dos indicadores divulgado desde a
ultima reunido do Copom indica um crescimento acima do que era esperado pelo Comité;

A inflacdo ao consumidor seguiu surpreendendo negativamente, tanto em componentes
mais volateis como em itens associados a inflagdo subjacente;

As diversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

As expectativas de inflagdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 8,5%, 4,7% e 3,25%, respectivamente; e

No cendrio de referéncia, a trajetéria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 4,90% evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). Esse cenario supde trajetoria de juros que termina 2022 em 13,25% a.a.,
reduz-se para 10,0% em 2023 e 7,50% em 2024. Optou-se por manter a premissa de que o
preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses,
terminando o ano em US$110/barril, e passa a aumentar 2% ao ano a partir de janeiro de
2023. Além disso, adota-se a hipdtese de bandeira tarifaria "amarela” em dezembro de
2022, de 2023 e de 2024. Nesse cenario, as projecdes de inflagio do Copom situam-se em
8,8% para 2022, 4,0% para 2023 e 2,7% para 2024. As projec¢des para a inflacdo de precos
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administrados sdo de 7,0% para 2022, 6,3% para 2023 e 3,3% para 2024. As projec¢des do
cenario de referéncia ndo incorporam o impacto das medidas tributarias sobre pregos de
combustiveis, energia elétrica e telecomunica¢des que estdo em tramitagdo. O Comité julga
que a incerteza em torno das suas premissas e projecdes atualmente é maior do que o
usual e cresceu desde a dltima reuniao.

O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; e (ii) a incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais e politicas fiscais que impliquem sustentacio da demanda agregada,
parcialmente incorporadas nas expectativas de inflacdo e nos precos de ativos. Entre os riscos de
baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversido, ainda que parcial, do aumento nos precos
das commodities internacionais em moeda local; e (ii) uma desaceleracdo da atividade econdmica
mais acentuada do que a projetada. Avaliou-se que as medidas tributarias em tramita¢do reduzem
sensivelmente a inflagdo no ano corrente, embora elevem, em menor magnitude, a inflagdo no
horizonte relevante de politica monetaria. O Comité avalia que a conjuntura particularmente
incerta e volatil requer serenidade na avaliagdo dos riscos.

Considerando os cendrios avaliados, o balango de riscos e o amplo conjunto de informacdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto
percentual, para 13,25% a.a. O Comité entende que essa decisido reflete a incerteza ao redor de seus
cenarios e um balango de riscos com varidncia ainda maior do que a usual para a inflacdo
prospectiva, e é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao
longo do horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2023. Sem prejuizo de seu objetivo
fundamental de assegurar a estabilidade de pregos, essa decisdo também implica suavizacdo das
flutuagdes do nivel de atividade econ6mica e fomento do pleno emprego.

0 Copom considera que, diante de suas projecdes e do risco de desancoragem das expectativas para
prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetirio continue avancando
significativamente em territdrio ainda mais contracionista. O Comité enfatiza que ird perseverar em
sua estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a
ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

Para a préxima reunido, o Comité antevé um novo ajuste, de igual ou menor magnitude. O Comité
nota que a crescente incerteza da atual conjuntura, aliada ao estagio avang¢ado do ciclo de ajuste e
seus impactos ainda por serem observados, demanda cautela adicional em sua atuacdo. O Copom
enfatiza que os passos futuros da politica monetdria poderdo ser ajustados para assegurar a
convergeéncia da inflagdo para suas metas, e dependerdo da evolugdo da atividade econdmica, do
balancgo de riscos e das projecdes e expectativas de inflagdo para o horizonte relevante da politica
monetdaria.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda
Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio
Neves de Souza e Renato Dias de Brito Gomes.

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes e sucessivas eleva¢des da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano,
sendo que na reunido, os membros deste Comité ja esperavam uma alta de ao menos 0,50% a
0,75% dessa taxa, ou seja entre 13,00% a 13,25%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 0,5
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ponto percentual, ficando a taxa Selic fixada em 13,25%, confirmando que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os aumentos nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressao inflacionaria para a estabilidade dos precos, ainda
que no atual patamar atual de 13,25%, continuardo com uma tendéncia de elevagdo, sendo que para
a préxima Reunido Ordinaria do Copom (2482) acreditamos que ocorra um novo aumento, de
menor ou igual magnitude, entre 025% e 0,50%, sobretudo, por conta do cenario basico atual
retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na persisténcia dos indices elevados de
inflagdo tanto na macroeconomia nacional quanto na internacional, cuja convergéncia de precos,
em fungdo da taxa Selic, poderdo ocorrer somente no longo prazo, incluindo parte do exercicio de
2023, tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente
ano, no mesmo indice apurado pelo Boletim FOCUS (13,25%). Por conseqiiéncia, a elevacdo dessa
taxa, ainda que gradualmente e num ritmo mais moderado, desestimulardo o crescimento
econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante a elevagdo nos juros dos
financiamentos bancarios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais, devemos levar em
consideracdo que a elevacdo da taxa Selic, também elevard o custo de financiamento da divida
publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover investimentos, ocasionando reflexos
inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: O
Ibovespa apresentou resultado negativo no més de junho/2022 e com uma queda de 6% no
corrente ano; O Banco Central admitiu que a meta de inflagdo sera descumprida nesse ano, PEC dos
Combustiveis com impacto de mais de 41 bilhdes de reais, somada com os corte nos impostos de
carne, arroz e feijao, advindos de importagio, fazendo com que o investidor estrangeiro deixa o pais
e, consequentemente, elevando a cotacdo do délar. Com relagdo a macroeconomia internacional
destacamos: EUA: O indice oficial da inflacdo nos EUA acumula alta de 9,12 nos ultimos 12 meses, a
maior em 41 anos, sendo que o FED eleva a taxa de juros em 0,75%, a mais alta desde 1994 e ira
atuar no sentido de contrair ainda mais o avanco da inflagio; ASIA: Aumento nos indices de
exportacdo, apds lockdown; EUROPA: Indices inflacionarios elevados, sobretudo, por conta da
Guerra Russia/Ucrania, sendo que a Alemanha, uma das maiores economias do mundo declarou
crise de abastecimento de gas, ,ap6s diminuicdo no fornecimento pela Russia. Apés leituras e
debates, este Comité entende que o momento atual, requer uma mudanca no fluxo dos
investimentos, ante ao cenario de elevacdo dos juros norteamericanos e a duracao da Guerra
Russia/Ucrania sem um horizonte claro de tempo, adotando cautela para assumir posi¢des de
riscos no curto prazo. Devemos levar em consideracdo também a estabilizacdo dos precos das
commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as
demais potencias econdémicas mundiais, favorecendo, desta feita, nossa exportacido e,
consequentemente, o saldo da balanga comercial. Os estimulos fiscais a serem adotados pela China
podera ser de grande relevancia para o Brasil, uma vez que as importagdes daquele pais tendem a
aumentar, aumentando, por consequéncia, as exportacdes de commodities pelo Brasil. A
volatilidade elevada se da em func¢do da aversdo a riscos pelas grandes economias e, ainda, pela
questao das elei¢des presidenciais no Brasil.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
01/07/2022 e publicado no dia de 08/07/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
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més de competéncia: junho/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de demais receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante
total repassado a este 6rgdo previdenciario, a APLICACAO de R$ 1.613.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cendrio macroecondmico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificagdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
variaveis que ocasionaram provisées de perdas, nos ultimos meses continuario sendo
objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagio ao
retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores de risco relacionados,
principalmente, com a continuidade da Guerra Russia/Ucrania e as eleicdes presidenciais
no Brasil, os quais vém gerando grandes desafios, tanto para as grandes economias quanto
para os paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o mercado financeiro, no
presente momento. Nao obstante, no intuito de se alcan¢ar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo da seguinte
aplicacdo financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.613.000,00 no
fundo BB ATIVA PLUS FIC RENDA FIXA LP, advindos do valor do repasse mensal das
contribuicdes previdenciarias relativas ao més de competéncia: junho/2022. A decisdo de
aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por estratégia de alocagdo em fundo de
médio prazo que apresenta rentabilidade interessante, uma vez que o fundo busca superar
o CDI no médio e longo prazo. O saldo restante de tais aplicacdes ficardo disponiveis na
conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim de que esta unidade gestora venha a honrar com
seus compromissos assumidos, com base em seu fluxo de caixa. Ademais, os membros
deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do
IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de junho/2022,
desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a Resolucido do Conselho Monetario
Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2022 - [PREM CAIEIRAS, conforme
planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS”
disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo
obstante, os membros deste Comité, apds andlise da performance da carteira de
investimentos, cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgio previdenciario,
relativamente ao més de julho/2022 - APROVARAM a efetivacdo do seguinte RESGATE
financeiro para fins de alocagdo estratégica, quitagdo de obriga¢des assumidas pelo IPREM
CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de
competéncia: julho/2022, a saber: 1) R$ 1.094.000,00 do fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, por alocacgdo estratégica, se tornando, este fundo, menos
atrativo no presente momento, sobretudo, por conta de sua composi¢do. O citado resgate
se encontra detalhado na APR de n2: 29/2022. Em continuidade, os membros deste comitg,
apos andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados
por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final
do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario macroeconémico nacional e internacional,
sem um horizonte claro, advindas em func¢do das questdes que envolvem o enfrentamento
global da Covid 19, continuidade da Guerra Russia/Ucrdnia, pressdes inflacionarias,
eleicdes presidenciais no Brasil, cenario de riscos inflacionarios apontando para varias
direcdes e, ainda, nos termos do comunicado da decisdo do Copom, neste tratado, politica
contracionista da taxa basica de juros. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas
as ultimas projec¢des apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance
da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,04%, sobretudo, porque
o momento pede uma gestdo prudente das aplica¢des financeiras do IPREM CAIEIRAS, com
risco elevado em aplica¢des de curto prazo e, ainda, com um cendario obscuro no longo e
longuissimo prazo, em busca de se alcangar tal meta atuarial, dando preferéncia a fundos
que busquem superar o CID no médio e longo prazo. Ademais, ante a essa politica de gestdo



Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras
CNPJ: 13.123.565/0001-08
Comité de Investimentos-julho/2022

dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual
atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, c/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A”, além de
“ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se proteger a carteira de investimentos
dos riscos no longuissimo e longo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial,
ante ao cenario macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a
respeito do IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se
empenhar no alcance de ao menos 13,54% ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo
8,50% referentes ao IPCA/2022, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (FOCUS-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu céalculo atuarial.

3) Anadlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢do, em andamento, da projecao do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de junho/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
[PREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a ndo aquisi¢do de novo produto de investimentos.
Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Data das reunides deste Comité, Iniciativa de Projeto de Lei. Esgotada a pauta
do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
ordindria, ficando, desde jia, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 10/08/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cenario
macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/08/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto de
Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocacdo do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de julho/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacbes financeiras a serem executadas por este oOrgio
previdenciario, in casu, agosto/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2482 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
02 e 03 de agosto/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2482 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
13,75% a.a.

A atualizacio do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e 0 ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com maiores revisdoes negativas para o
crescimento global em um ambiente inflacionario ainda pressionado. O processo de
normalizacdo da politica monetaria nos paises avancados tem se acelerado, impactando o
cenario prospectivo e elevando a volatilidade dos ativos;

e Emrelagdo a atividade econdmica brasileira, o conjunto dos indicadores divulgado desde a
ultima reunido do Copom seguiu indicando crescimento ao longo do segundo trimestre,
com uma retomada no mercado de trabalho mais forte do que era esperada pelo Comité;

e Ainflagcdo ao consumidor continua elevada, tanto em componentes mais volateis como em
itens associados a inflagdo subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflagdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 7,2%, 5,3% e 3,3%, respectivamente; e

e No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 5,30% evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). Esse cenario supde trajetoria de juros que termina 2022 em 13,75% a.a.,
reduz-se para 11,00% em 2023 e 8,00% em 2024. Supde-se que o prego do petréleo segue
aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano
posteriormente. Além disso, adota-se a hipdtese de bandeira tarifiria "amarela" em
dezembro de 2022, de 2023 e de 2024. Nesse cendrio, as projecdes de inflacdo do Copom
situam-se em 6,8% para 2022, 4,6% para 2023 e 2,7% para 2024. As proje¢Oes para a
inflacdo de pregos administrados sido de -1,3% para 2022, 8,4% para 2023 e 3,6% para
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2024. As projecoes do cendario de referéncia incorporam o impacto das medidas tributarias
recentemente aprovadas. Para o horizonte de seis trimestres a frente, que suaviza o efeito
ano-calendario, mas incorpora os impactos secundarios das medidas tributarias que
incidem entre 2022 e o primeiro trimestre de 2023, a projecdo de inflacdo acumulada em
doze meses situa-se em 3,5%. O Comité julga que a incerteza em torno das suas premissas
e projec¢des atualmente é maior do que o usual.

O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; e (ii) a incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da demanda
agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de inflacdo e nos precgos de ativos. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento nos pregos
das commodities internacionais em moeda local; e (ii) uma desaceleracio da atividade econémica
mais acentuada do que a projetada. O Comité pondera que a possibilidade de que medidas fiscais de
estimulo a demanda se tornem permanentes acentua os riscos de alta para o cendrio inflacionario.
Por outro lado, nota que o aumento do risco de desaceleracdo da economia global também acentua
os riscos de baixa. O Comité avalia que a conjuntura ainda particularmente incerta e volatil requer
serenidade na avaliacdo dos riscos.

Notou-se que as projecdes de inflacdo para os anos de 2022 e 2023 estavam sujeitas a impactos
elevados associados as alteragbes tributarias entre anos-calendario. Assim, o Comité optou neste
momento por dar énfase a inflagdo acumulada em doze meses no primeiro trimestre de 2024, que
reflete o horizonte relevante, suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudancas tributarias, mas
incorpora seus impactos secundarios sobre as proje¢des de inflacdo relevantes para a decisdo de
politica monetaria.

Considerando os cendrios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto
percentual, para 13,75% a.a. O Comité entende que essa decisao reflete a incerteza ao redor de seus
cendrios e um balan¢o de riscos com variancia ainda maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva, e é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao
longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2023 e, em grau menor, o de 2024. Sem prejuizo
de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica
suavizacdo das flutuagdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

0 Copom considera que, diante de suas projec¢des e do risco de desancoragem das expectativas para
prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetdrio continue avangando
significativamente em territério ainda mais contracionista. O Comité enfatiza que ira perseverar em
sua estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a

ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

O Comité avaliard a necessidade de um ajuste residual, de menor magnitude, em sua prdéxima
reunido. O Copom enfatiza que seguira vigilante e que os passos futuros da politica monetaria
poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflagcdo para suas metas. Nota ainda que a
incerteza da atual conjuntura, tanto doméstica quanto global, aliada ao estdgio avancado do ciclo de
ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem observados, demanda cautela adicional em sua
atuacao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda
Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio
Neves de Souza e Renato Dias de Brito Gomes.
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Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes e sucessivas elevacées da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano,
sendo que na ultima reunido, os membros deste Comité ja esperavam uma alta de ao menos 0,25%
a 0,50% dessa taxa, ou seja entre 13,50% a 13,75%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 0,5
ponto percentual, ficando a taxa Selic fixada em 13,75%, confirmando que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os aumentos nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressio inflacionaria para a estabilidade dos pregos, no
atual patamar atual de 13,75%, tende a se estabilizar, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria
do Copom (2492) acreditamos que possa ocorrer um novo aumento, porém, conforme relatado na
Ata do COPOM em tela, apenas para fins de ajuste residual, na casa dos 0,25%, sobretudo, por conta
do cendrio basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na persisténcia
dos indices elevados de inflagdo tanto na macroeconomia nacional quanto na internacional, cuja
convergéncia de precos, em funcdo da taxa Selic, poderdo ocorrer somente no longo prazo,
incluindo o exercicio de 2023 e parte do exercicio de 2024, tendendo, no entendimento deste
Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano, no mesmo indice apurado pelo
Boletim FOCUS (13,75%). Por conseqiiéncia, a elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente e num
ritmo mais moderado, desestimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais caro, ante a elevagdo nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geracao de
empregos. Ademais, devemos levar em consideragio que a elevacido da taxa Selic, também elevara o
custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: O
Ibovespa apresentou melhora no fechamento do més de julho/2022, sendo 4,69% no comparativo
com o més de junho, porém, com resultado negativo para o ano de 2022, sendo: 1,58% de
desvalorizacdo; A PEC dos beneficios impactara o orcamento publico em mais de 41 bilhdes fora do
teto de gastos, somada com os corte nos impostos de carne, arroz e feijao, advindos de importacao,
fazendo com que o investidor estrangeiro deixa o pais e, consequentemente, elevando a cotagdo do
dolar, Devemos ressaltar todavia, uma melhora nos indices do IGPM e do IPCA. Com relacdo a
macroeconomia internacional destacamos: EUA: O PIB Americano recuou 0,9% por conta do
aumento da taxa basica de juros para conter sua inflagcdo, esta que se manteve estavel no més de
julho; ASIA: Aumento nos indices de inflacdo da economia chinesa, porém, abaixo do esperado e
dentro das expectativas; EUROPA: Indices inflacionarios elevados, porém, com pequena elevagio do
PIB, por conta dos estimulos fiscais. Apds leituras e debates, este Comité entende que o momento
atual, requer cautela para assumir posi¢des de riscos no curto prazo. Devemos levar em
consideragdo também a estabilizagcdo dos precos das commodities, uma vez que o Brasil assume o
papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econdémicas mundiais,
favorecendo, desta feita, nossa exportacao e, consequentemente, o saldo da balanga comercial. Os
estimulos fiscais a serem adotados pela China podera ser de grande relevancia para o Brasil, uma
vez que as importagdes daquele pais tendem a aumentar, aumentando, por consequéncia, as
exportacdes de commodities pelo Brasil. A volatilidade elevada se da em fungdo da aversao a riscos
pelas grandes economias e, ainda, pela questdo das elei¢des presidenciais no Brasil.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
05/08/2022 e publicado no dia de 08/08/2022, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.
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2) Avaliac¢ao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: julho/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de demais receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apés deliberagdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria, ante ao montante
total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 7.230.573,93 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cendrio macroecondmico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardo sendo
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagdo ao
retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores de risco relacionados,
principalmente, com a continuidade da Guerra Russia/Ucrania e as eleicdes presidenciais
no Brasil, os quais vém gerando grandes desafios, tanto para as grandes economias quanto
para os paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o mercado financeiro, no
presente momento. Nao obstante, no intuito de se alcan¢ar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo da seguinte
aplicagdo financeira, a ser realizada em momento oportuno, a saber: 1) R$ 6.617.000,00 no
fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, advindos
de parte do valor do repasse mensal das contribui¢cdes previdenciarias relativas ao més de
competéncia: julho/2022 e parte do valor resgatado do fundo CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA. A decisio de aplicar neste fundo se fundamenta,
principalmente, por estratégia de alocacdo em fundo que se espera uma rentabilidade
interessante, de forma conservadora, por ser composto por titulos publicos federais, em
quase sua totalidade, tendo por benchmark o IPCA. O saldo restante de tais aplicagdes
ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim de que esta unidade
gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos, com base em seu fluxo de
caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de
julho/2022, desenquadramento no limite de alocacdes de que trata a Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2022 - IPREM
CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Nao obstante, os membros deste Comité, apds andlise da performance da
carteira de investimentos, cenario macroecondmico e do fluxo de Caixa deste o6rgao
previdencidrio, relativamente ao més de agosto/2022 - APROVARAM a efetivacdo dos
seguintes RESGATES financeiros para fins de alocagdo estratégica, quitacdo de obrigac¢des
assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de
pagamento do més de competéncia: agosto/2022, a saber: 1) R$ 5.000.000,12 do fundo
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA, por alocagio estratégica, se
tornando, este fundo, menos atrativo no presente momento, sobretudo, por conta de sua
composicdo; 2) R$ 116.072,10 do fundo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, o qual, por forga do seu regulamento distribui cotas. Tal valor sera
realocado no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO, uma vez que este fundo buscar superar seu benchmark: IPCA,
apresentando bom indice de retorno X risco, composto, exclusivamente, por titulos
publicos federais, pos e pré fixados e/ou indexados; 3) R$ 497.501,83 do fundo BB
TITULOS PUBLICOS IPCA III FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, por conta distribui¢do de
cotas, previstas em seu regulamento. Tal valor serd aplicado no fundo BB ALOCAGAO
ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, uma vez que este fundo
buscar superar seu benchmark: IPCA, apresentando bom indice de retorno X risco,
composto, exclusivamente, por titulos publicos federais, pds e pré fixados e/ou indexados;
4) R$ 1.090.000,00, do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA
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FIXA LP, para fins de honrar compromissos com a folha de pagamento do més de
competéncia: agosto/2022, uma vez que este fundo ndo se mostra interessante, uma vez
que busca retorno no longo prazo. Os citados resgates se encontram detalhados nas APRs
de n?% 30/2022, 32/2022, 33/2022 e 35/2022. Em continuidade, os membros deste
comité, ap6s andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem
realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer
até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das
incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cendrio macroeconémico nacional e
internacional, sem um horizonte claro, advindas em fun¢do das questées que envolvem o
enfrentamento global da Covid 19, continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressées
inflacionarias, eleicdes presidenciais no Brasil, cenario de riscos inflacionarios apontando
para varias dire¢des e, ainda, nos termos do comunicado da decisio do Copom, neste
tratado, politica fiscal adentrando cada vez mais em territério contracionista,
relativamente a taxa basica de juros. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as
ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da
meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,04%, sobretudo, porque o
momento pede uma gestao prudente das aplicacdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com
risco elevado em aplica¢des de curto prazo e, ainda, com um cendrio obscuro no longo e
longuissimo prazo, em busca de se alcancar tal meta atuarial, dando preferéncia a fundos
que busquem superar o CID no médio e longo prazo. Ademais, ante a essa politica de gestdo
dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual
atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar,
estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, ¢/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A”, além de
“ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se proteger a carteira de investimentos
dos riscos no longuissimo e longo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial,
ante ao cendrio macroecondmico e as expectativas/projecdes do mercado financeiro, a
respeito do IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverad se
empenhar no alcance de ao menos 11,84% ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo
6,80% referentes ao IPCA/2022, apontado na tltima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (COPOM-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢ido, em andamento, da projecio do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de julho/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a aquisicio de novo produto de investimentos, a
saber; BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. A decisio de
aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por estratégia de alocacdo em fundo que se
espera uma rentabilidade interessante, de forma conservadora, por ser composto por titulos
publicos federais, em quase sua totalidade, tendo por benchmark o IPCA. Ficou aprovado por
unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a carteira de
investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Arcabouco Fiscal, Tributacdo dos fundos de investimentos. Esgotada a pauta
do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido
ordinaria, ficando, desde ji, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
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ordindria, a realizar-se na data de 09/09/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Analise do cendrio
macroecondmico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagio
dos investimentos; 3) Analise do fluxo de caixa e; 4) Proposicio de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 09/09/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos nove dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocacdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de agosto/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacbes financeiras a serem executadas por este oOrgio
previdenciario, in casu, setembro/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2482 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
02 e 03 de agosto/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reacdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2482 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic para
13,75% a.a.

A atualizacio do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e 0 ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com maiores revisdoes negativas para o
crescimento global em um ambiente inflacionario ainda pressionado. O processo de
normalizacdo da politica monetaria nos paises avancados tem se acelerado, impactando o
cenario prospectivo e elevando a volatilidade dos ativos;

e Emrelagdo a atividade econdmica brasileira, o conjunto dos indicadores divulgado desde a
ultima reunido do Copom seguiu indicando crescimento ao longo do segundo trimestre,
com uma retomada no mercado de trabalho mais forte do que era esperada pelo Comité;

e Ainflagcdo ao consumidor continua elevada, tanto em componentes mais volateis como em
itens associados a inflagdo subjacente;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflagdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 7,2%, 5,3% e 3,3%, respectivamente; e

e No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 5,30% evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). Esse cenario supde trajetoria de juros que termina 2022 em 13,75% a.a.,
reduz-se para 11,00% em 2023 e 8,00% em 2024. Supde-se que o prego do petréleo segue
aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses e passa a aumentar 2% ao ano
posteriormente. Além disso, adota-se a hipdtese de bandeira tarifiria "amarela" em
dezembro de 2022, de 2023 e de 2024. Nesse cenario, as projecdes de inflacdo do Copom
situam-se em 6,8% para 2022, 4,6% para 2023 e 2,7% para 2024. As proje¢Oes para a
inflacdo de pregos administrados sido de -1,3% para 2022, 8,4% para 2023 e 3,6% para
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2024. As projecoes do cendario de referéncia incorporam o impacto das medidas tributarias
recentemente aprovadas. Para o horizonte de seis trimestres a frente, que suaviza o efeito
ano-calendario, mas incorpora os impactos secundarios das medidas tributarias que
incidem entre 2022 e o primeiro trimestre de 2023, a projecdo de inflacdo acumulada em
doze meses situa-se em 3,5%. O Comité julga que a incerteza em torno das suas premissas
e projec¢des atualmente é maior do que o usual.

O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; e (ii) a incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da demanda
agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de inflacdo e nos precgos de ativos. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento nos pregos
das commodities internacionais em moeda local; e (ii) uma desaceleracio da atividade econémica
mais acentuada do que a projetada. O Comité pondera que a possibilidade de que medidas fiscais de
estimulo a demanda se tornem permanentes acentua os riscos de alta para o cendrio inflacionario.
Por outro lado, nota que o aumento do risco de desaceleracdo da economia global também acentua
os riscos de baixa. O Comité avalia que a conjuntura ainda particularmente incerta e volatil requer
serenidade na avaliacdo dos riscos.

Notou-se que as projecdes de inflacdo para os anos de 2022 e 2023 estavam sujeitas a impactos
elevados associados as alteragbes tributarias entre anos-calendario. Assim, o Comité optou neste
momento por dar énfase a inflagdo acumulada em doze meses no primeiro trimestre de 2024, que
reflete o horizonte relevante, suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudancas tributarias, mas
incorpora seus impactos secundarios sobre as proje¢des de inflacdo relevantes para a decisdo de
politica monetaria.

Considerando os cendrios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 0,50 ponto
percentual, para 13,75% a.a. O Comité entende que essa decisao reflete a incerteza ao redor de seus
cendrios e um balan¢o de riscos com variancia ainda maior do que a usual para a inflagdo
prospectiva, e é compativel com a estratégia de convergéncia da inflacdo para o redor da meta ao
longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2023 e, em grau menor, o de 2024. Sem prejuizo
de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisdo também implica
suavizacdo das flutuagdes do nivel de atividade econdmica e fomento do pleno emprego.

0 Copom considera que, diante de suas projec¢des e do risco de desancoragem das expectativas para
prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetdrio continue avangando
significativamente em territério ainda mais contracionista. O Comité enfatiza que ira perseverar em
sua estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a

ancoragem das expectativas em torno de suas metas.

O Comité avaliard a necessidade de um ajuste residual, de menor magnitude, em sua prdéxima
reunido. O Copom enfatiza que seguira vigilante e que os passos futuros da politica monetaria
poderao ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflagcdo para suas metas. Nota ainda que a
incerteza da atual conjuntura, tanto doméstica quanto global, aliada ao estdgio avancado do ciclo de
ajuste e seus impactos acumulados ainda por serem observados, demanda cautela adicional em sua
atuacao.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda
Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio
Neves de Souza e Renato Dias de Brito Gomes.
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Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes e sucessivas elevacdes da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, em
especial as elevagdes ocorridas no 12 semestre do corrente ano, sendo que, desde a reunido
julho/2022, os membros deste Comité ja esperavam uma alta de ao menos 0,25% a 0,50% dessa
taxa, ou seja entre 13,50% a 13,75%. O Copom decidiu aumentar a taxa Selic em 0,5 ponto
percentual, ficando a taxa Selic fixada em 13,75%, confirmando que um ciclo de aumentos
sequenciais se encontra pleno andamento.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os aumentos nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressio inflacionaria para a estabilidade dos pregos, no
atual patamar atual de 13,75%, tende a se estabilizar, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria
do Copom (2492) acreditamos que possa ocorrer um novo aumento, porém, conforme relatado na
Ata do COPOM em tela, apenas para fins de ajuste residual, na casa dos 0,25%, sobretudo, por conta
do cendrio basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com especial énfase na persisténcia
dos indices elevados de inflagdo tanto na macroeconomia nacional quanto na internacional, cuja
convergéncia de precos, em funcdo da taxa Selic, poderdo ocorrer somente no longo prazo,
incluindo o exercicio de 2023 e parte do exercicio de 2024, tendendo, no entendimento deste
Comité, com fechamento da taxa Selic, ao final do corrente ano, no mesmo indice apurado pelo
Boletim FOCUS (13,75%). Por conseqiiéncia, a elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente e num
ritmo mais moderado, desestimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de
crédito mais caro, ante a elevagido nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geracio de
empregos. Ademais, devemos levar em consideragio que a elevacido da taxa Selic, também elevara o
custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: O
Ibovespa apresentou melhora no fechamento do més de agosto/2022, sendo 6,16% no comparativo
com o més de julho (4,69%), porém, desta vez com resultado positivo no ano de 2022, sendo:
4,48% de valorizagdo; O ministro Paulo Guedes vem defendendo, mais desoneragdes, desta vez, a
respeito do IPI, que segundo o Ministro contribui para o processo de desindustrializa¢io brasileira,
tal medida se aprovada impactara ainda mais o or¢gamento publico, que ja foi alvo da PEC dos
combustiveis, somada com os corte nos impostos de carne, arroz e feijao, advindos de importacao,
fazendo com que o investidor estrangeiro deixa o pais e, consequentemente, elevando a cotagao do
doélar, Devemos ressaltar todavia, uma melhora nos indices do IGPM e do IPCA. Com relacdo a
macroeconomia internacional destacamos: EUA: Indices inflacionarios em continuidade de
aumento, com o PIB Americano observando recuou 0,9% por conta do aumento da taxa basica de
juros para conter sua inflagio; ASIA: Aumento das exportacbes na China, porém, abaixo das
expectativas, porém, ainda maior que suas importagdes, o que gerou bom saldo da balanga
comercial chinesa; EUROPA: indices inflacionarios elevados, atingindo marca histérica em agosto e
com pressdo para que sejam elevadas as taxas basicas de juros. Apods leituras e debates, este Comité
entende que o momento atual, requer cautela para assumir posi¢des de riscos no curto prazo.
Devemos levar em consideragdo também a estabilizacdo dos pregos das commodities, uma vez que o
Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias econdmicas
mundiais, favorecendo, desta feita, nossa exportacdo e, consequentemente, o saldo da balanca
comercial. Os estimulos fiscais a serem adotados pela China podera ser de grande relevancia para o
Brasil, uma vez que as importagdes daquele pais tendem a aumentar, aumentando, por
consequéncia, as exportacdes de commodities pelo Brasil. A volatilidade elevada se d4 em fung¢do da
aversao a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela questdo das elei¢cdes presidenciais
no Brasil.
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Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
02/09/2022 e publicado no dia de 05/09/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletrdnica, dentre outros eventuais.

2) Avaliac¢ao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: agosto/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de demais receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apds deliberacdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante
total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 3.623.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisio, o fluxo de caixa, cenario macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos investimentos dentre outros.
Foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
variaveis que ocasionaram provisées de perdas, nos ultimos meses continuario sendo
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relacdo ao
retorno dos investimentos, levando-se, em consideracdo os fatores de risco relacionados,
principalmente, com a continuidade da Guerra Russia/Ucrania e as eleicdes presidenciais
no Brasil, os quais vém gerando grandes desafios, tanto para as grandes economias quanto
para os paises emergentes, por conta das incertezas que rondam o mercado financeiro, no
presente momento. Ndo obstante, no intuito de se alcancar a meta atuarial anual, com as
cautelas de estilo, os membros deste Comité APROVARAM a realizacdo das seguintes
aplicacdes financeiras, a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$
1.623.000,00 no fundo BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO,
advindos do valor do repasse mensal das contribui¢des previdenciarias relativas ao més de
competéncia: agosto/2022. A decisdo de aplicar neste fundo se fundamenta,
principalmente, por estratégia de alocacdo em fundo que se espera uma rentabilidade
interessante, de forma conservadora, por ser composto por titulos publicos federais (NTN-
B), em quase sua totalidade, tendo por benchmark o IPCA e com baixo risco; 2) R$
2.000.000,00 no fundo BB ATIVA PLUS RENDA FIXA LP, advindo do resgate do fundo
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. A aplicacdo neste
fundo se fundamenta por ser ativo, no sentido de superar o CDI no médio e no longo prazo,
ideal para resguardar a carteira no médio e longo prazo, sendo que no curto prazo ndo se
recomenda uma carga muito grande de aplicagdo de recursos, tal qual no longuissimo
prazo, pelo cendrio volatil e sem um horizonte claro. O saldo restante de tais aplica¢des
ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim de que esta unidade
gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos, com base em seu fluxo de
caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a carteira
de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do més de
agosto/2022, desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2022 - IPREM
CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de controle
“ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado Consultoria em
Investimentos. Nao obstante, os membros deste Comité, apds andlise da performance da
carteira de investimentos, cendrio macroeconémico e do fluxo de Caixa deste 6rgio
previdenciario, relativamente ao més de setembro/2022 - APROVARAM a efetivacdo dos
seguintes RESGATES financeiros para fins de alocagdo estratégica, quitagdo de obrigacdes
assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal como a folha de
pagamento do més de competéncia: setembro/2022, a saber: 1) R$ 2.000.000,12 do fundo
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, por alocagio
estratégica, se tornando, este fundo, menos atrativo no presente momento, sobretudo, por
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conta de sua composicdo, cabendo a alocacdo de tal valor no fundo BB ATIVA PLUS,
conforme justificativa, anteriormente apresentada, a respeito desse fundo, ; 2) R$
1.121.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP, o qual, ndo se apresenta, no presente momento, com fundo puxador de retorno
interessante, no sentido de se compor a carteira de investimentos com a protecdo devida.
Os citados resgates se encontram detalhados nas APRs de n?: 37/2022 e 39/2022. Em
continuidade, os membros deste comité, apds andlises e debates, concluiram que, apesar de
todos os esforgos a serem realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas
financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, principalmente por conta da
atual instabilidade e das incertezas (VOLATILIDADES) por que atravessa o cenario
macroecondmico nacional e internacional, sem um horizonte claro, advindas em fung¢io das
questdes que envolvem a continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressoes inflaciondrias,
eleicdes presidenciais no Brasil, cendrio de riscos inflaciondrios apontando para varias
direcdes e, ainda, nos termos do comunicado da decisdo do Copom, neste tratado, politica
fiscal adentrando cada vez mais em territdrio contracionista, relativamente a taxa basica de
juros. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projecGes apontadas
pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual prevista no
ultimo célculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,04%, sobretudo, porque o momento pede uma
gestdo prudente das aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em
aplicag¢des de curto prazo e, ainda, com um cenario obscuro no longo e longuissimo prazo,
em busca de se alcangar tal meta atuarial, dando preferéncia a fundos que busquem
superar o CID no médio e longo prazo. Ademais, ante a essa politica de gestdo dos fundos,
adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o
mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior
parte de seus ativos financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos
publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO DURATION”, c/c fundos de médio prazo
divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A”, além de “ACOES", sobretudo, por conta da
necessidade de se proteger a carteira de investimentos dos riscos no curto, longo e
longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cendrio
macroecondmico e as expectativas/projecées do mercado financeiro, a respeito do
IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS deverd se empenhar no
alcance de ao menos 11,84% ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo 6,80%
referentes ao IPCA/2022, apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado
financeiro (COPOM-BACEN), acrescidos de mais 5,04% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢do, em andamento, da projecao do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de agosto/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a ndo aquisi¢do de novo produto de investimentos.
Ficou aprovado por unanimidade o ndo desinvestimento de quaisquer dos fundos que compdem a
carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS.

5) Assuntos Gerais: Investidor estrangeiro, desoneragdes. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais
querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde
ja, os membros deste Comité, convocados para a proxima reunido ordindria, a realizar-se na data de
10/10/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Analise do cendrio macroecondmico de curto, médio e longo
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prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/10/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do Instituto
de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia convocagio do
Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido Ordinaria, relativa ao
més de setembro/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que abaixo subscrevem.
Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos financeiros desta
unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram, anteriormente,
distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacbes financeiras a serem executadas por este oOrgio
previdenciario, in casu, outubro/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2492 Reunido Ordinaria ocorrida nos dias
20 e 21 de Setembro/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reag¢des/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2492 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 13,75% a.a.

A atualizacdo do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

e 0 ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com continuas revisdes negativas para o
crescimento das principais economias, em especial para a China. O ambiente inflacionario
segue pressionado, enquanto o processo de normalizacdo da politica monetaria nos paises
avancados prossegue na diregao de taxas restritivas;

e Em relacdo a atividade econdomica brasileira, a divulgacdo do PIB apontou ritmo de
crescimento acima do esperado no segundo trimestre, e o conjunto dos indicadores
divulgado desde a Gltima reunido do Copom seguiu sinalizando crescimento;

e A inflagdo ao consumidor, apesar da queda recente em itens mais volateis e dos efeitos de
medidas tributarias, continua elevada;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

e As expectativas de inflagdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 6,0%, 5,0% e 3,5%, respectivamente; e

e No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 5,20% evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). O preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos
seis meses e passa a aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipotese
de bandeira tarifaria "verde" em dezembro de 2022 e "amarela” em dezembro de 2023 e
de 2024. Nesse cendrio, as projecoes de inflagdo do Copom situam-se em 5,8% para 2022,
4,6% para 2023 e 2,8% para 2024. As projecdes para a inflagdo de pregos administrados
sdo de -4,0% para 2022, 9,3% para 2023 e 3,7% para 2024. O Comité optou novamente por
dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente, que reflete o horizonte relevante,
suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudancgas tributarias, mas incorpora os seus
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impactos secunddarios. Nesse horizonte, referente ao primeiro trimestre de 2024, a
projecdo de inflagdo acumulada em doze meses situa-se em 3,5%. O Comité julga que a
incerteza em torno das suas premissas e projecoes atualmente é maior do que o usual.

0 Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflacionarias globais; (ii) a incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da demanda
agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de inflacdo e nos precos de ativos; e (iii) um
hiato do produto mais estreito que o utilizado atualmente pelo Comité em seu cendario de
referéncia, em particular no mercado de trabalho. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma
queda adicional dos precos das commodities internacionais em moeda local; (ii) uma desacelera¢do
da atividade econémica global mais acentuada do que a projetada; e (iii) a manuteng¢io dos cortes
de impostos projetados para serem revertidos em 2023. O Comité avalia que a conjuntura, ainda
particularmente incerta e volatil, requer serenidade na avaliacdo dos riscos.

Considerando os cendarios avaliados, o balango de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% a.a. O Comité entende que
essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balan¢o de riscos com varidncia
ainda maior do que a usual para a inflacdo prospectiva, e é compativel com a estratégia de
convergeéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de
2023 e, em grau menor, o de 2024. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a
estabilidade de precos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuagdes do nivel de
atividade economica e fomento do pleno emprego.

O Comité se mantera vigilante, avaliando se a estratégia de manuteng¢do da taxa basica de juros por
periodo suficientemente prolongado serd capaz de assegurar a convergéncia da inflacdo. O Comité
reforca que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacio como também
a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité enfatiza que os passos futuros da
politica monetdria poderdo ser ajustados e ndo hesitard em retomar o ciclo de ajuste caso o
processo de desinflacdo nao transcorra como esperado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Mauricio Costa
de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e Paulo Sérgio Neves de Souza. Os seguintes membros votaram
por uma elevagdo residual de 0,25 ponto percentual: Fernanda Magalhdes Rumenos Guardado e
Renato Dias de Brito Gomes.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes e sucessivas elevac¢des da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, em
especial as elevagdes ocorridas em seu 12 semestre, sendo que na ultima reunido, os membros
deste Comité ja esperavam uma alta de ao menos 0,25% dessa taxa, ou seja 14,00%. O Copom
decidiu manter a taxa Selic em 13,75%.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os aumentos nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflaciondria para a estabilidade dos pregos, no
atual patamar atual de 13,75%, tende a se estabilizar, sendo que para a préxima Reunido Ordinaria
do Copom (2502) ndo acreditamos que possa ocorrer um novo aumento, porém, conforme relatado
na Ata do COPOM em tela, novas elevagdes poderdo ocorrer, a depender do comportamento
negativo das variaveis que envolvem o processo de deflagdo, sobretudo, por conta do cenario basico
atual retratado pelo proprio Bacen/Copom, com especial énfase na persisténcia dos indices
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elevados de inflagdo tanto na macroeconomia nacional quanto na internacional, cuja convergéncia
de precos, em funcdo da taxa Selic, poderdo ocorrer somente no longo prazo, incluindo o exercicio
de 2023 e parte do exercicio de 2024, tendendo, no entendimento deste Comité, com fechamento da
taxa Selic, ao final do corrente ano, no mesmo indice apurado pelo Boletim FOCUS (13,75%). Por
conseqiiéncia, a elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente e num ritmo mais moderado,
desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante
a elevacdo nos juros dos financiamentos bancdrios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais,
devemos levar em consideracio que a elevagio da taxa Selic, também elevara o custo de
financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: O
Ibovespa apresentou no fechamento do més de setembro, alta de 0,47%, abaixo do fechamento do
més de agosto, sendo de 4,97% de valorizacdo no ano de 2022; A PEC dos combustiveis ajudou na
deflagdo de setembro/2022 de 0,37%, crescimento da arrecadacdo do Governo Federal e da
producdo nacional. Com relagio a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Indices
inflacionarios em continuidade de aumento, sendo de 8,2% no ano de 2022, com isso o FED elevou
em 0,75% a taxa de juros visando conter o aumento dos precos ao consumidor; ASIA: Aumento nos
indices inflacionarios de 2,8% ao consumidor e de 0,9% para o produtos, por conta dos bloqueios e
restricdes causadas pela Covi-19; EUROPA: Indices inflacionarios elevados, atingindo marca
histérica em setembro na casa de 10% em 2022, com o BCE elevando em 0,75% a taxa basica de
juros. Apo6s leituras e debates, este Comité entende que o momento atual, requer cautela para
assumir posi¢des de riscos no curto prazo. Devemos levar em consideracdo também a estabilizacdo
dos precos das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de
commodities para as demais potencias econémicas mundiais, favorecendo, desta feita, nossa
exportacdo e, consequentemente, o saldo da balanga comercial. Os estimulos fiscais a serem
adotados pela China podera ser de grande relevancia para o Brasil, uma vez que as importagdes
daquele pais tendem a aumentar, aumentando, por consequéncia, as exportacdes de commodities
pelo Brasil. A volatilidade elevada se d4 em fun¢do da aversdo a riscos pelas grandes economias e,
principalmente, pela questdo das elei¢des presidenciais no Brasil.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
07/10/2022 e publicado no dia de 10/10/2022, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliac¢ao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: setembro/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de demais receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apds deliberagdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante
total repassado a este érgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 10.564.000,00 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cenario macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificagdo dos investimentos dentre outros.
Nao obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os
membros deste Comité APROVARAM a realizagio das seguintes APLICACOES
FINANCEIRAS, a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.656.000,00 no
fundo CAIXA BRASIL IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do valor do
repasse mensal das contribui¢cdes previdencidrias relativas ao més de competéncia:
setembro/2022. A decisdo de aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por
estratégia de alocacdo em fundo que se espera uma rentabilidade interessante, de forma
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conservadora, por ser composto por titulos publicos federais indexados a taxas pré e/ou
pos fixadas e operagdes compromissadas; 2) R$ 8.721.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IRF
M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos do resgate do fundo CAIXA BRASIL IMA-
B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. A aplicacio neste fundo se fundamenta pela
mesma justificativa da aplicagdo descrita no item 1; 3) R$ 187.000,00 no fundo CAIXA
BRASIL IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP. A aplicagio neste fundo se
fundamenta pela mesma justificativa da aplicacdo descrita no item 1. O saldo restante de
tais aplicac¢des ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim de que esta
unidade gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos, com base em seu fluxo
de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido que a
carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS nio apresentou, no fechamento do més
de SETEMBRO/2022, desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a Resolugdo
do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da Politica de Investimentos/2022 -
IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra espelhada no link de
controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada Crédito & Mercado
Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité, apds analise da
performance da carteira de investimentos, cenario macroeconémico e do fluxo de Caixa
deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més de setembro/2022 - APROVARAM a
efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros para fins de alocagio estratégica, quitacdo
de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de compromisso complementar tal
como a folha de pagamento do més de competéncia: outubro/2022, a saber: 1) R$
1.907.184,68 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, por
alocagdo estratégica, se tornando, este fundo, menos atrativo no presente momento,
sobretudo, por conta de ser fundo com horizonte de retorno no longuissimo prazo,
cabendo a realocagio de tal valor no fundo CAIXA BRASIL IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA. A decisdo de aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por
estratégia de alocacdo em fundo que se espera uma rentabilidade interessante, de forma
conservadora, por ser composto por titulos publicos federais indexados a taxas pré e/ou
pos fixadas e operacdes compromissadas; 2) R$ 7.000.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-
B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de alocacdo estratégica no fundo
CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, pelas motivaces retro
apresentadas no item 1 (resgate); 3) R$ 1.085.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, por conta de realocagio estratégica, no sentido de
melhor diversificar a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS em func¢do do risco X
retorno. Os citados resgates se encontram detalhados nas APRs de n?: 41/2022,43/2022 e
45/2022. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em
cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente
momento, ressaltando que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos
meses continuardo sendo objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o melhor
resultado em relagido ao retorno dos investimentos. No mais, os membros deste comitg,
ap6s andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢cos a serem realizados
por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final
do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das incertezas
(VOLATILIDADES) por qual atravessa o cenario macroecondmico nacional e internacional,
sem um horizonte claro, advindas em funcdo das questdes que envolvem a continuidade da
Guerra Russia/Ucrania, pressoes inflacionarias, elei¢des presidenciais no Brasil, cenario de
riscos inflacionarios apontando para varias direcdes e, ainda, nos termos do comunicado
da decisdo do Copom, neste tratado, politica fiscal adentrando cada vez mais em territério
contracionista, relativamente a taxa basica de juros. Tal situa¢do faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,04%, sobretudo, porque o momento pede uma gestio prudente das aplicagdes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplica¢bes de curto prazo e, ainda,
com um cenario obscuro no longo e longuissimo prazo, em busca de se alcancar tal meta
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atuarial. Nao obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro,
este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados
em fundos tipo “GESTAO DURATION”, ¢/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”,
“IDKA IPCA 2A”, além de “CDI” e “A(;C)ES", sobretudo, por conta da necessidade de se
proteger a carteira de investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo.
Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconémico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,84%
ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo 5,80% referentes ao IPCA/2022, apontado
na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (COPOM-BACEN), acrescidos de
mais 5,04% projetados em seu célculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execug¢do, em andamento, da projecao do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronoldgica de pagamentos,
relativamente ao més de setembro/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconémico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
IPREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a ndo aquisi¢do de novo produto de investimentos.
Ficou aprovado por unanimidade o desinvestimento do fundo CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, por buscar retorno no longuissimo prazo, nio sendo interessante,
neste momento, como op¢do de diversificagdo da carteira de investimentos

5) Assuntos Gerais: Anbima, Benchmark e APR. Esgotada a pauta do dia e ninguém mais querendo
fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria, ficando, desde j3, os
membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordindria, a realizar-se na data de
10/11/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM
CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Analise do cenario macroecondémico de curto, médio e longo
prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo dos investimentos; 3) Analise do fluxo de
caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio serd enviado aos
membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a
presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 10/11/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos dez dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocacdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordinaria, relativa ao més de outubro/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros que
abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado

financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacbes financeiras a serem executadas por este oOrgio
previdenciario, in casu, novembro/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2502 Reunido Ordindaria ocorrida nos dias
25 e 26 de Outubro/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2502 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 13,75% a.a.

A atualizacdo do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com revisdes negativas para o
crescimento global e aumento da volatilidade nos ativos financeiros. O ambiente
inflacionario segue pressionado, enquanto o processo de normalizacdo da politica
monetdria nos paises avancados prossegue na direcdo de taxas restritivas, tornando as
condi¢des financeiras mais apertadas. O Comité notou também a maior sensibilidade dos
mercados a fundamentos fiscais, inclusive em paises avancados. O Comité avalia que ambos
os desenvolvimentos inspiram maior atengdo para paises emergentes;

Em relacdo a atividade econ6mica brasileira, o conjunto dos indicadores divulgado desde a
ultima reunido do Copom sinalizou ritmo mais moderado de crescimento;

Apesar da queda recente concentrada nos itens volateis e afetados por medidas tributarias,
a inflagao ao consumidor continua elevada;

As diversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel
com o cumprimento da meta para a inflagao;

As expectativas de inflagdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 5,6%, 4,9% e 3,5%, respectivamente; e

No cendrio de referéncia, a trajetéria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 5,25% evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). O preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos
seis meses e passa a aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hip6tese
de bandeira tarifaria "verde" em dezembro de 2022 e "amarela” em dezembro de 2023 e
de 2024. Nesse cenario, as projecoes de inflagio do Copom situam-se em 5,8% para 2022,
4,8% para 2023 e 2,9% para 2024. As projecdes para a inflagdo de pregos administrados
sdo de -3,9% para 2022, 9,4% para 2023 e 3,8% para 2024. O Comité optou novamente por
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dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente, que reflete o horizonte relevante,
suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudancgas tributarias, mas incorpora os seus
impactos secundarios. Nesse horizonte, referente ao segundo trimestre de 2024, a projecdo
de inflacdo acumulada em doze meses situa-se em 3,2%. O Comité julga que a incerteza em
torno das suas premissas e proje¢des atualmente é maior do que o usual.

0 Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressoes inflacionarias globais; (ii) a incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da demanda
agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de inflacdo e nos precos de ativos; e (iii) um
hiato do produto mais estreito que o utilizado atualmente pelo Comité em seu cenario de
referéncia, em particular no mercado de trabalho. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma
queda adicional dos pregos das commodities internacionais em moeda local; (ii) uma desaceleragdo
da atividade econémica global mais acentuada do que a projetada; e (iii) a manutencdo dos cortes
de impostos projetados para serem revertidos em 2023. O Comité avalia que a conjuntura, ainda
particularmente incerta e volatil, requer serenidade na avaliacdo dos riscos.

Considerando os cendrios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% a.a. O Comité entende que
essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balanco de riscos com variancia
ainda maior do que a usual para a inflacdo prospectiva, e é compativel com a estratégia de
convergéncia da inflagcdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui os anos
de 2023 e de 2024. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisdo também implica suavizacdo das flutuagdes do nivel de atividade economica e

fomento do pleno emprego.

0 Comité se mantera vigilante, avaliando se a estratégia de manuten¢io da taxa basica de juros por
periodo suficientemente prolongado serd capaz de assegurar a convergéncia da inflacdo. O Comité
reforca que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflagio como também
a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité enfatiza que os passos futuros da
politica monetaria poderao ser ajustados e ndo hesitard em retomar o ciclo de ajuste caso o
processo de desinflacdo ndo transcorra como esperado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda
Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio
Neves de Souza e Renato Dias de Brito Gomes.”

Isto posto, a presente decisdo vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes e sucessivas elevacdes da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, em
especial as elevag¢des ocorridas em seu 12 semestre, sendo que na ultima reunido, os membros
deste Comité ja esperavam uma estabilizacdo dessa taxa, ou seja 13,75%. O Copom decidiu manter
a taxa Selic em 13,75%.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os aumentos nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflaciondria para a estabilidade dos pregos, no
atual patamar atual de 13,75%, tende a continuar estabilizado até o final do ano corrente, sendo
que para a proxima Reunido Ordindria do Copom (2512) nio acreditamos que possa ocorrer um
novo aumento, porém, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, novas eleva¢des poderdo
ocorrer, a depender do comportamento negativo das varidveis que envolvem o processo de
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deflagdo, sobretudo, por conta do cenario basico atual retratado pelo préprio Bacen/Copom, com
especial énfase na persisténcia dos indices elevados de inflacdo tanto na macroeconomia nacional
quanto na internacional, cuja convergéncia de precos, em funcdo da taxa Selic, poderdo ocorrer
somente no longo prazo, incluindo o exercicio de 2023 e parte do exercicio de 2024. Por
conseqiiéncia, a elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente e num ritmo mais moderado,
desestimulardo o crescimento econdmico, sobretudo, por conta da oferta de crédito mais caro, ante
a elevacdo nos juros dos financiamentos bancdrios, retraindo a geracdo de empregos. Ademais,
devemos levar em consideracio que a elevagdo da taxa Selic, também elevara o custo de
financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: O
Ibovespa apresentou alta no fechamento do més de outubro, sendo de: 1,31%, bem melhor do que
no fechamento de setembro que era de 0,47%. A valorizacdo no ano de 2022 chegou a casa de
5,45%; Expectativa de diminuicdo das incertezas e, por consequéncia, da volatilidade dos ativos,
apos o fim da eleicdo. Com relagdo a macroeconomia internacional destacamos: EUA: Continuidade
na elevacdo dos indices inflacionarios, tendo alta de 0,4% em outubro, com isso o FED elevou,
novamente, em 0,75% a taxa de juros visando conter o aumento dos pregos ao consumidor; ASIA:
Aumento nos indices inflacionarios de 2,1% ao consumidor; EUROPA: Indices inflacionarios
elevados, atingindo marca histérica em setembro na casa de 10,7% em 2022, com o BCE elevando,
novamente, em 0,75% a taxa basica de juros. Apds leituras e debates, este Comité entende que o
momento atual, requer cautela para assumir posi¢des de riscos no curto prazo, sobretudo, por
conta do cendrio politico nacional. Devemos levar em consideracio também a estabilizacdo dos
precos das commodities, uma vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities
para as demais potencias econdmicas mundiais, favorecendo, desta feita, nossa exportacao e,
consequentemente, o saldo da balan¢a comercial. Os estimulos fiscais a serem adotados pela China
podera ser de grande relevancia para o Brasil, uma vez que as importa¢des daquele pais tendem a
aumentar, aumentando, por consequéncia, as exportagdes de commodities pelo Brasil. A
volatilidade elevada se d4 em fung¢do da aversdo a riscos pelas grandes economias e,
principalmente, pela questdo das elei¢des presidenciais no Brasil.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apdia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordindria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
04/11/2022 e publicado no dia de 07/11/2022, além do relatério intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliac¢ao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
més de competéncia: outubro/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de demais receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apds deliberagdo
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordinaria, ante ao montante
total repassado a este érgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 12.458.108,10 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cendrio macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificagdo dos investimentos dentre outros.
Nao obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os
membros deste Comité APROVARAM a realizagio das seguintes APLICACOES
FINANCEIRAS, a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.647.000,00 no
fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, advindos
do valor do repasse mensal das contribuicdes previdencidrias relativas ao més de
competéncia: outubro/2022. A decisdo de aplicar neste fundo se fundamenta,
principalmente, por estratégia de alocacdo em fundo que se espera uma rentabilidade
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interessante, tendo por benchmark o “IPCA”, de forma conservadora, por ser composto, em
quase sua totalidade por titulos publicos federais e operacdes compromissadas; 2) R$
117.785,94 no fundo CAIXA BRASIL IRF M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindos
de cotas distribuidas pelo fundo CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA. A
decisdo de aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por estratégia de alocacao
em fundo que se espera uma rentabilidade interessante, de forma conservadora, por ser
composto por titulos publicos federais indexados a taxas pré e/ou pds fixadas e operacdes
compromissadas; 3) R$ 328.054,65 no fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, advindos de cotas distribuidas pelos fundos BB TITULOS PUBLICOS
VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e BB PREVIDENCIARIO IPCA. A aplicacio
neste fundo se fundamenta por conta de sua rentabilidade, cujo benchmark se refere a taxa
Selic, aberto e composto em sua maior parte por operacbes compromissadas; 4) R$
4.865.267,51 no fundo CAIXA BRASIL IRF M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, advindo
de valores resgatados do fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP. A decisdo de aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por estratégia de
alocacdo em fundo que se espera uma rentabilidade interessante, de forma conservadora,
por ser composto por titulos publicos federais indexados a taxas pré e/ou poés fixadas e
operagdes compromissadas, uma vez que com os futuros aumentos da taxa de juros pelo
FED, as rendas fixas norte-americanas se tornardo mais atraentes para o investidor; 5) R$
5.500.000,00 no fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI. A
aplicacao neste fundo se fundamenta por conta de sua rentabilidade, cujo benchmark se
refere a taxa Selic, aberto e composto em sua maior parte por operagdes compromissadas.
O saldo restante de tais aplicagbes ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM
CAIEIRAS, a fim de que esta unidade gestora venha a honrar com seus compromissos
assumidos, com base em seu fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram
na presente reunido que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo
apresentou, no fechamento do més de OUTUBRO/2022, desenquadramento no limite de
alocagdes de que trata a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n? 3922/2010 e da
Politica de Investimentos/2022 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se
encontra espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da
contratada Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros
deste Comité, apds andlise da performance da carteira de investimentos, cenario
macroecondmico e do fluxo de Caixa deste 6rgao previdenciario, relativamente ao més de
setembro/2022 - APROVARAM a efetivacdo dos seguintes RESGATES financeiros para fins
de alocacgao estratégica, quitacdo de obrigacdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
NOVEMBRO/2022, a saber: 1) R$ 233.578,83 do fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE
2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO por conta da distribuicio de suas contas e, por
alocagdo estratégica, o valor em questio sera realocado no fundo BRADESCO PREMIUM DI.
A aplicagdo neste fundo se fundamenta por conta de sua rentabilidade, cujo benchmark se
refere a taxa Selic, aberto e composto em sua maior parte por operacdes compromissadas;
2) R$ 94.475,82 do fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO,
para fins de realocacgdo estratégica no fundo BRADESCO PREMIUM DI, pelas justificativas
relacionadas com este fundo, conforme acima explicado; 3) R$ 117.619,44 do fundo CAIXA
BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA, por conta da distribui¢io de suas cotas
e, para fins de realocar tais valores no fundo CAIXA BRASIL IRF M1. A decisdo de aplicar
neste fundo se fundamenta, principalmente, por estratégia de alocagdo em fundo que se
espera uma rentabilidade interessante, de forma conservadora, por ser composto por
titulos publicos federais indexados a taxas pré e/ou poés fixadas e operagdes
compromissadas; 4) R$ 10.365.267,51 do fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI
MULTIMERCADO LP, uma vez que se tornando, este fundo, menos atrativo no presente
momento, , uma vez que com os futuros aumentos da taxa de juros pelo FED, as rendas
fixas norte-americanas se tornardo mais atraentes para o investidor e, realocando nos
fundos CAIXA BRASIL IRF M1 e BRADESCO PREMIUM REFERENCIADO DI, pelas
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justificativas, anterioremente expostas e: 5) R$ 1.116.000,00 do fundo CAIXA BRASIL IMA-
B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de resguardar a carteira de
investimentos, sobretudo, por conta de ser fundo com horizonte de retorno no longuissimo
prazo e, ainda, para fins de cumprir com os compromissos relacionados com a folha de
pagamento do IPREM CAIEIRAS, relativamente ao més de competéncia: novembro/2022.
Os citados resgates se encontram detalhados nas APRs de n®: 47/2022, 48/2022, 49/2022,
52/2022 e 55/2022. Em continuidade, foram verificados e analisados, ainda, os valores
aplicados em cada fundo que compdem a carteira de investimentos do IPREM CAIEIRAS até
o presente momento, ressaltando que as variaveis que ocasionaram provisdes de perdas,
nos ultimos meses continuario sendo objetos de analise mais apurada, a fim de se buscar o
melhor resultado em relacdo ao retorno dos investimentos. No mais, os membros deste
comité, ap6s andlises e debates, concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem
realizados por esta Unidade Gestora, as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer
até o final do presente exercicio, principalmente por conta da atual instabilidade e das
incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio macroecondmico nacional e
internacional, sem um horizonte claro, advindas em fung¢do das questdes que envolvem a
continuidade da Guerra Russia/Ucrania, pressées inflacionarias, eleigdes presidenciais no
Brasil, cenario de riscos inflacionadrios apontando para varias direcdes e, ainda, nos termos
do comunicado da decisdo do Copom, neste tratado. Tal situagdo faz com que se torne
dificil, com vistas as ultimas projecdes apontadas pelos principais analistas do mercado
financeiro, o alcance da meta anual prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA +
5,04%, sobretudo, porque o momento pede uma gestdo prudente das aplicagbes
financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco elevado em aplicagdes de curto prazo e, ainda,
com um cenario obscuro no longo e longuissimo prazo, em busca de se alcancar tal meta
atuarial. Nao obstante, ante a essa politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM
CAIEIRAS e a atual instabilidade (volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro,
este Comité entendeu ser prudente alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos
financeiros, em fundos com disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados
em fundos tipo “GESTAO DURATION”, ¢/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”,
“IDKA IPCA 2A”, além de “CDI” e “AC()ES", sobretudo, por conta da necessidade de se
proteger a carteira de investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo.
Quanto ao cumprimento de seu calculo atuarial, ante ao cenario macroeconomico e as
expectativas/projecdes do mercado financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme
indicadores acima, o IPREM CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 10,84%
ao final do exercicio financeiro de 2022, sendo 5,80%% referentes ao IPCA/2022,
apontado na ultima expectativa dos analistas do mercado financeiro (COPOM-BACEN),
acrescidos de mais 5,04% projetados em seu calculo atuarial.

3) Analise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execugido, em andamento, da projecdo do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de outubro/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
[PREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a ndo aquisicdo de novo produto de investimentos.
Ficou aprovado por unanimidade o desinvestimento do fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
FI MULTIMERCADO LP, por ndo ser interessante, neste momento, como op¢do de diversificagdo da
carteira de investimentos, sobretudo, por conta do aumento da taxa de juros norte-americanas,
visando conter a alta de inflagdo, sendo que tal situagdo torna titulos publicos de renda fixa
americanos mais interessantes que seus titulos de renda variavel.
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5) Assuntos Gerais: Focus, Copom, Conselho Monetario Nacional. Esgotada a pauta do dia e
ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente reunido ordinaria,
ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido ordinaria, a
realizar-se na data de 12/12/2022 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia Municipal de
Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cendrio macroeconémico de
curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliagcdo dos investimentos; 3)
Anédlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e desinvestimentos. O material de apoio
sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em momento oportuno. Nada mais a
relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:
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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/12/2022 - Participantes: Fernando Cesar Donizette Pacola, Roberta Sellmer Bertolo e Renata
Nascimento Mucelini

Aos doze dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, as dez horas, na sede do
Instituto de Previdéncia Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, em atendimento a prévia
convocacdo do Coordenador deste Comité de Investimentos, nos termos da Ata de Reunido
Ordindria, relativa ao més de novembro/2022, reuniram-se, ordinariamente, todos os membros
que abaixo subscrevem. Dando inicio aos trabalhos, a responsavel técnica pela gestdo dos recursos
financeiros desta unidade gestora, procedeu a leitura das seguintes ordens do dia, as quais foram,
anteriormente, distribuidas, a saber:

1) Cenario macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado
financeiro: Deste tema, destacamos, invariavelmente, que uma das fontes mais
importantes utilizadas como base para as delibera¢des deste Comité, na presente reunido
ordinaria, em relacdo as aplicacbes financeiras a serem executadas por este oOrgio
previdenciario, in casu, dezembro/2022, dentre outras que tratam de assuntos
macroecondmicos no curto, médio e longo prazo, se refere a tltima decisdo proferida pelo
Comité de Politica Monetaria - BACEN, em sua 2502 Reunido Ordindaria ocorrida nos dias
25 e 26 de Outubro/2022, uma vez que suas decisdes desencadeiam reagdes/reflexos nos
setores que compdem a macroeconomia nacional e, consequentemente, em seus
respectivos indicadores e indexadores ligados ao mercado financeiro. A decisdo, retro
comentada, est4 assim resumida em Nota divulgada a Imprensa: “Em sua 2512 reuniao, o
Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 13,75% a.a.

A atualizacdo do cenario do Copom pode ser descrita com as seguintes observagdes:

¢ O ambiente externo mantém-se adverso e volatil, marcado pela perspectiva de crescimento
global abaixo do potencial no préximo ano, alta volatilidade nos ativos financeiros e um
ambiente inflacionario ainda pressionado. A politica monetaria nos paises avancados em
direcdo a taxas restritivas e a maior sensibilidade dos mercados a fundamentos fiscais
requerem maior cuidado por parte de paises emergentes;

e Em relacdo a atividade econdomica brasileira, a divulgacdo do PIB apontou ritmo de
crescimento mais moderado no terceiro trimestre. O conjunto dos indicadores mais
recentes corrobora o cenario de desaceleracio esperado pelo Copom;

e Apesar da queda recente, especialmente em itens volateis e afetados por medidas
tributarias, a inflagdo ao consumidor continua elevada;

e As diversas medidas de inflagdo subjacente seguem acima do intervalo compativel com o
cumprimento da meta para a inflagio;

e As expectativas de inflagdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 5,9%, 5,1% e 3,5%, respectivamente; e

e No cendrio de referéncia, a trajetdria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a
taxa de cambio parte de USD/BRL 5,25% evoluindo segundo a paridade do poder de
compra (PPC). O preco do petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos
seis meses e passa a aumentar 2% ao ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipotese
de bandeira tarifaria "verde" em dezembro de 2022 e "amarela" em dezembro de 2023 e
de 2024. Nesse cenario, as projecdes de inflagio do Copom situam-se em 6,0% para 2022,
5,0% para 2023 e 3,0% para 2024. As projec¢des para a inflagdo de pregos administrados
sdo de -3,6% para 2022, 9,1% para 2023 e 4,2% para 2024. O Comité optou novamente por
dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente, que reflete o horizonte relevante,
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suaviza os efeitos diretos decorrentes das mudangas tributarias, mas incorpora os seus
impactos secundarios. Nesse horizonte, referente ao segundo trimestre de 2024, a projecdo
de inflacdo acumulada em doze meses situa-se em 3,3%. O Comité julga que a incerteza em
torno das suas premissas e projecdes atualmente é maior do que o usual.

0O Comité ressalta que, em seus cenarios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcdes. Entre os riscos de alta para o cenario inflacionario e as expectativas de inflacdo, destacam-
se (i) uma maior persisténcia das pressdes inflaciondrias globais; (ii) a elevada incerteza sobre o
futuro do arcabouco fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da
demanda agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de inflacdo e nos precos de ativos;
e (iii) um hiato do produto mais estreito que o utilizado atualmente pelo Comité em seu cenario de
referéncia, em particular no mercado de trabalho. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma
queda adicional dos precos das commodities internacionais em moeda local; (ii) uma desaceleragao
da atividade econdmica global mais acentuada do que a projetada; e (iii) a manutencido dos cortes
de impostos projetados para serem revertidos em 2023. A conjuntura, particularmente incerta no
ambito fiscal, requer serenidade na avaliacdo dos riscos. O Comité acompanhara com especial
atencdo os desenvolvimentos futuros da politica fiscal e, em particular, seus efeitos nos precos de
ativos e expectativas de inflagdo, com potenciais impactos sobre a dindmica da inflacdo prospectiva.

Considerando os cendrios avaliados, o balan¢o de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa basica de juros em 13,75% a.a. O Comité entende que
essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cenarios e um balanco de riscos com varidncia
ainda maior do que a usual para a inflacdo prospectiva, e é compativel com a estratégia de
convergéncia da inflagdo para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui os anos
de 2023 e de 2024. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de
precos, essa decisdo também implica suavizacio das flutuagdes do nivel de atividade econdmica e
fomento do pleno emprego.

O Comité se mantera vigilante, avaliando se a estratégia de manutencio da taxa basica de juros por
periodo suficientemente prolongado sera capaz de assegurar a convergéncia da inflagdo. O Comité
reforca que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacio como também
a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité enfatiza que os passos futuros da
politica monetaria poderao ser ajustados e ndo hesitardA em retomar o ciclo de ajuste caso o
processo de desinflacdo ndo transcorra como esperado.

Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda
Magalhdes Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Paulo Sérgio Neves de Souza e Renato
Dias de Brito Gomes.”

Isto posto, a presente decisio vem ratificar as expectativas projetadas por este Comité de
investimentos, em parceria com a consultoria financeira contratada pelo IPREM CAIEIRAS,
conforme podemos extrair dos contetidos dispostos nas atas de suas ultimas reunides, as quais ja
dispunham sobre as fortes e sucessivas elevacdes da taxa Selic, a ocorrerem ao longo deste ano, em
especial as elevag¢des ocorridas em seu 12 semestre, sendo que na ultima reunido, os membros
deste Comité ja esperavam uma estabilizacdo dessa taxa, ou seja 13,75%. O Copom decidiu manter
a taxa Selic em 13,75%.

No mais, esse comité mantém o entendimento de que os aumentos nos indices da taxa basica da
economia, como estratégia para atacar a pressdo inflacionaria para a estabilidade dos pregos, no
atual patamar atual de 13,75%, tende a continuar estabilizado até o primeiro quadrimestre do
exercicio de 2023, sendo que para a proxima Reunido Ordinaria do Copom (2522) nio acreditamos
que possa ocorrer um novo aumento, porém, conforme relatado na Ata do COPOM em tela, novas
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elevacdes poderdo ocorrer, a depender do comportamento negativo das variaveis que envolvem o
processo de deflagdo, sobretudo, por conta do cendrio basico atual retratado pelo proéprio
Bacen/Copom, com especial énfase na persisténcia dos indices elevados de inflacdo tanto na
macroeconomia nacional quanto na internacional, cuja convergéncia de precos, em funcio da taxa
Selic, poderdo ocorrer somente no longo prazo, incluindo o exercicio de 2023 e parte do exercicio
de 2024. Por conseqiiéncia, a elevacdo dessa taxa, ainda que gradualmente e num ritmo mais
moderado, desestimulardo o crescimento econémico, sobretudo, por conta da oferta de crédito
mais caro, ante a elevacdo nos juros dos financiamentos bancarios, retraindo a geracido de
empregos. Ademais, devemos levar em consideragio que a elevagio da taxa Selic, também elevara o
custo de financiamento da divida publica, reduzindo a capacidade do setor publico de promover
investimentos, ocasionando reflexos inclusive no Produto Interno Bruto Nacional.

Ainda no que se refere a macroeconomia nacional destacamos as seguintes variaveis atuais: O
Ibovespa apresentou queda no fechamento do més de novembro, sendo de: (-) 3,06%, porém, a
valorizacao no ano de 2022 chegou a casa de 7,31%; Anuncio da PEC de transi¢do, visando o fim do
teto de gastos, para cumprir promessas de campanha, tendo por resultado o aumento do risco
Brasil, refletindo no indice do Ibovespa, afastando o investidor estrangeiro. Com relacdo a
macroeconomia internacional destacamos: EUA: Continuidade na elevacdo dos indices
inflacionarios, com o FED elevando, pela quarta vez consecutiva, em 0,75% a taxa de juros visando
conter o aumento dos precos ao consumidor. A Economia apresenta crescimento de 2,9% no
fechamento do terceiro trimestre; ASIA: Os indices inflacionarios de novembro, ficaram dentro das
expectativas; EUROPA: Indices inflacionarios ainda elevados, apds atingimento de marcas
histéricas, com o BCE tendendo a continuidade na eleva¢do dessa taxa. Apds leituras e debates, este
Comité entende que o momento atual, requer cautela para assumir posi¢cdes de riscos no curto
prazo, sobretudo, por conta do cendrio politico nacional, uma vez que o novo governo assumira o
poder. Devemos levar em consideracdo também a estabilizacdo dos precos das commodities, uma
vez que o Brasil assume o papel de grande fornecedor de commodities para as demais potencias
econdmicas mundiais, favorecendo, desta feita, nossa exportacio e, consequentemente, o saldo da
balanga comercial. Os estimulos fiscais a serem adotados pela China poderd ser de grande
relevancia para o Brasil, uma vez que as importagdes daquele pais tendem a aumentar,
aumentando, por consequéncia, as exportagdes de commodities pelo Brasil. A volatilidade elevada
se da em funcao da aversdo a riscos pelas grandes economias e, principalmente, pela expectativa do
inicio do novo governo brasileiro.

Nao obstante, este Comité de Investimentos se apbia, ainda, para fins de deliberacdo dos temas
pautados na presente reunido ordinaria, nas ultimas proje¢des emitidas pelos principais analistas
do mercado financeiro para a composicdo do relatério de mercado FOCUS-BACEN, datado de
09/12/2022 e publicado no dia de 12/12/2022, além do relatdrio intitulado “panoramas”,
publicado pela empresa de consultoria em investimentos, Crédito & Mercado em sua pagina
eletronica, dentre outros eventuais.

2) Avaliacao dos investimentos: Na presente reunido, os membros deste Comité analisaram
os documentos relativos ao repasse das contribui¢cdes previdenciarias, relativamente ao
meés de competéncia: novembro/2022 e constataram que tais repasses foram efetuados no
prazo legal, além de demais receitas. Desta feita, ficou APROVADA, apés deliberagao
realizada pelos membros deste Comité na presente reunido ordindria, ante ao montante
total repassado a este 6rgio previdenciario, a APLICACAO de R$ 2.462.469,95 em ativos
financeiros, tendo por base de decisdo, o fluxo de caixa, cenario macroeconémico, além de
critérios legais de liquidez, rentabilidade e diversificacdo dos investimentos dentre outros.
Nao obstante, no intuito de se alcangar a meta atuarial anual, com as cautelas de estilo, os
membros deste Comité APROVARAM a realizacio das seguintes APLICAGCOES
FINANCEIRAS, a serem realizadas em momento oportuno, a saber: 1) R$ 1.285.000,00 no
fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, advindos do valor do repasse mensal das
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contribui¢cdes previdenciarias relativas ao més de competéncia: novembro/2022. A decisdo
de aplicar neste fundo se fundamenta, principalmente, por estratégia de alocagido em fundo
que se espera uma rentabilidade interessante, tendo por benchmark o “IPCA”, de forma
conservadora, por ser composto, em quase sua totalidade por titulos publicos federais,
indexados por ativos com taxas pré e pés fixadas; 2) R$ 1.177.469,95 no fundo BB
ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. A decisdo de
aplicar neste se encontra, devidamente, fundamentada na APR de n® 58/2022. O saldo
restante de tais aplicagdes ficardo disponiveis na conta corrente do IPREM CAIEIRAS, a fim
de que esta unidade gestora venha a honrar com seus compromissos assumidos, com base
em seu fluxo de caixa. Ademais, os membros deste Comité verificaram na presente reunido
que a carteira de ativos financeiros do IPREM CAIEIRAS ndo apresentou, no fechamento do
més de novembro/2022, desenquadramento no limite de alocagdes de que trata a
Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 3922/2010 e da Politica de
Investimentos/2022 - IPREM CAIEIRAS, conforme planilha de controle que se encontra
espelhada no link de controle “ENQUADRAMENTOS” disposta no sitio da contratada
Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos. Ndo obstante, os membros deste Comité,
apo6s andlise da performance da carteira de investimentos, cenario macroeconémico e do
fluxo de Caixa deste 6rgdo previdenciario, relativamente ao més de dezembro/2022 -
APROVARAM a efetivagdo dos seguintes RESGATES financeiros para fins de alocagao
estratégica, quitacdo de obriga¢cdes assumidas pelo IPREM CAIEIRAS, além de
compromisso complementar tal como a folha de pagamento do més de competéncia:
dezembro/2022, a saber: 1) R$ 1.177.469,95 do fundo BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO, nos termos contidos na APR de n® 57/2022; 2) R$ 1.052.000,00 do
fundo CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP, para fins de cumprir
com os compromissos relacionados com a folha de pagamento do IPREM CAIEIRAS,
relativamente ao més de competéncia: DEZEMBRO/2022. Os citados resgates se
encontram detalhados nas APRs de n2: 57/2022 e 59/2022. Em continuidade, foram
verificados e analisados, ainda, os valores aplicados em cada fundo que compdem a carteira
de investimentos do IPREM CAIEIRAS até o presente momento, ressaltando que as
varidveis que ocasionaram provisdes de perdas, nos ultimos meses continuardao sendo
objetos de andlise mais apurada, a fim de se buscar o melhor resultado em relagdo ao
retorno dos investimentos. No mais, os membros deste comité, apds analises e debates,
concluiram que, apesar de todos os esfor¢os a serem realizados por esta Unidade Gestora,
as provisdes de perdas financeiras tendem a ocorrer até o final do presente exercicio, bem
como ao longo do exercicio de 2024, principalmente por conta da atual instabilidade e das
incertezas (VOLATILIDADES) por qual atravessa o cendrio macroecondémico nacional e
internacional, sem um horizonte claro, advindas em fung¢ao das questdes que envolvem a
continuidade da Guerra Ruassia/Ucrania, pressdes inflaciondrias, expectativa para o inicio
do novo governo brasileiro, cendrio de riscos inflacionarios apontando para varias
direcbes. Tal situacdo faz com que se torne dificil, com vistas as ultimas projecoes
apontadas pelos principais analistas do mercado financeiro, o alcance da meta anual
prevista no ultimo calculo atuarial, ou seja, IPCA + 5,04%, sobretudo, porque o momento
pede uma gestdo prudente das aplicagdes financeiras do IPREM CAIEIRAS, com risco
elevado em aplicagcdes de curto prazo e, ainda, com um cendrio obscuro no longo e
longuissimo prazo, em busca de se alcangar tal meta atuarial. Ndo obstante, ante a essa
politica de gestdo dos fundos, adotadas pelo IPREM CAIEIRAS e a atual instabilidade
(volatilidade) por qual atravessa o mercado financeiro, este Comité entendeu ser prudente
alocar, estrategicamente, a maior parte de seus ativos financeiros, em fundos com
disponibilidade/resgate D+0 c/c titulos publicos diversificados em fundos tipo “GESTAO
DURATION”, c/c fundos de médio prazo divididos em “IMA-B 5”, “IDKA IPCA 2A”, além de
“CDI” e “ACOES”, sobretudo, por conta da necessidade de se proteger a carteira de
investimentos dos riscos no curto, longo e longuissimo prazo. Quanto ao cumprimento de
seu calculo atuarial, ante ao cendrio macroecondmico e as expectativas/proje¢des do
mercado financeiro, a respeito do IPCA/2022, conforme indicadores acima, o IPREM
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CAIEIRAS devera se empenhar no alcance de ao menos 11,094% ao final do exercicio
financeiro de 2022, sendo 6,05% referentes ao IPCA/2022, apontado na ultima expectativa
dos analistas do mercado financeiro (COPOM-BACEN), acrescidos de mais 5,04%
projetados em seu calculo atuarial.

3) Anadlise do fluxo de caixa: Para melhor elucidar os debates, quanto aos dispéndios promovidos
pelo IPREM CAIEIRAS, os membros do Comité analisaram e, por maioria de votos, opinaram
favoravelmente quanto a execuc¢do, em andamento, da proje¢ao do fluxo de caixa X conta corrente
do IPREM CAIEIRAS, principalmente por obedeceram a ordem cronolégica de pagamentos,
relativamente ao més de novembro/2022 até a presente data.

4) Proposicio de investimentos e desinvestimentos: Os membros deste Comité de
Investimentos deliberaram, na presente reunido ordinaria, ante ao cenario macroeconomico de
curto prazo, médio e longo prazo, além dos fundos que compdem a carteira de investimentos do
[PREM CAIEIRAS e entenderam ser oportuna, a ndo aquisicdo de novo produto de investimentos.
Ficou aprovado por unanimidade o desinvestimento do fundo BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO, por nio ser interessante, neste momento, como opcio de diversificacio da
carteira de investimentos, sobretudo, por conta de sua rentabilidade.

5) Assuntos Gerais: Novo governo e a transi¢cdo. Teto de gastos. Tx. Selic, Banco Central. Esgotada
a pauta do dia e ninguém mais querendo fazer uso da palavra, foi declarada encerrada a presente
reunido ordindria, ficando, desde ja, os membros deste Comité, convocados para a préxima reunido
ordindria, a realizar-se na data de 10/01/2023 as 10 horas, na sede do Instituto de Previdéncia
Municipal de Caieiras - IPREM CAIEIRAS, com as seguintes pautas: 1) Andlise do cenario
macroeconomico de curto, médio e longo prazo e expectativas do mercado financeiro; 2) avaliacdo
dos investimentos; 3) Andlise do fluxo de caixa e; 4) Proposicdo de investimentos e
desinvestimentos. O material de apoio sera enviado aos membros deste Comité, previamente, em
momento oportuno. Nada mais a relatar, assinam a presente Ata os seguintes membros:

FERNANDO CESAR DONIZETTE PACOLA:

ROBERTA SELLMER BERTOLO:

RENATA NASCIMENTO MUCELINI:




